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2018年12月商业银行理财子公
司办法正式落地。对于制定《净资
本管理办法》的背景，银保监会有关
部门负责人表示，对理财子公司实
施净资本管理，有利于与同类资管
机构监管要求保持一致，确保公平
竞争。与此同时，建立与理财子公
司业务模式和风险特征相适应的净
资本管理制度，通过净资本约束，引
导其根据自身实力开展业务，避免
追求盲目扩张，促进理财子公司规
范健康发展。

根据《净资本管理办法》，理财
子公司净资本管理应当符合两方面
标准：一是净资本不得低于5亿元，
且不得低于净资产的40%；二是净
资本不得低于风险资本，确保理财
子公司保持足够的净资本水平。

在明确了管理标准，那么理财
子公司净资本怎么计算？据悉，净
资本等于净资产减去扣减项目，同
时计算调整项目影响。其中，净资

产等于总资产减去总负债；扣减项
目包括应收账款扣减、其他资产扣
减和或有负债扣减。不同项目的扣
减比例不同。风险资本等于自有资
金投资风险资本、理财业务对应资
本和其他业务对应资本的加总。不
同业务风险系数不同。

征求意见稿的高标准、严要求
之下，对于目前的理财子公司有何
影响？业内人士表示，从净资本单
项来看，可能对于注册资本较小的
理财子公司有一定压力，但大中型
理财子公司几乎毫无压力。

新网银行首席研究员董希淼表
示，此次征求意见稿在计算时，将理
财资金投资股票所对应的风险资本
的风险系数，设置为零，“这有助于
培育理财子公司权益资产投资能
力，发展壮大机构投资者队伍，引导
理财资金以合法的形式投资股票市
场，将给股票市场带来长期稳定的
增量资金。”

早报讯（记者 冷宏伟）9月
19日，全国首单挂钩贷款市场报
价利率（LPR）的浮息债券成功落
地四川。本期债券由民企通威
股份发行，邮储银行独立主承
销。债券发行金额3亿元，期限
270天，按季付息，以1年期LPR
为基准利率，利差通过簿记建档
确定，边际倍数2.36倍。

LPR 机制是央行完善金融
市场基准利率体系，推动利率市

场化的重要举措。2013年10月，
央行正式发布 LPR 报价机制。
今年8月17日，央行进一步完善
LPR报价机制，以更好发挥LPR
对贷款利率的引导作用，促进贷
款利率“两轨合一轨”，进而提高
利率传导效率，推动降低实体经
济融资成本。本次邮储银行主
承销全国首单挂钩LPR的浮息
债券，是邮储银行主动贯彻货币
政策意图的集中体现。

邮储银行投资银行部负责
人表示，之所以选择通威股份作
为试点，也有支持民企发展之
意。2018年至今，在民企债券风
险频发背景下，邮储银行合计为
通威股份发行10期、52亿元债
券，并为其创设西部首单民企信
用风险缓释工具（CRMW），在困
难的市场环境下确保所有债券
成功发行，保障了企业资金安
全，降低了企业融资成本。

早报讯 9 月 21 日，2019 中
银三星人寿“服务智上，健康
online”客户服务节在成都正式
拉开帷幕。本届客服节以服务
与健康为两大主题，推出智起
航、智传播、智守护、智行动、智
续航等系列活动，包含直播健康
讲座、重疾绿色通道服务、保单

免息复效、五大管家服务等开
展。

成立4年多，中银三星人寿
一直致力于为广大客户提供个
性化、实用性、差异化的增值服
务。截至2018年末，公司保费
收入达到72.04亿元，总资产达
148亿元。 （沈婷婷）

早报讯 近日，中信银行、中
国银行、民生银行、平安银行同
时上线扩容升级后的区块链福
费廷交易平台（BCFT）。平台升
级后，统一了银行间的福费廷业
务协议，推出了《区块链国内信
用证福费廷业务主协议》。

该平台于 2018 年 9 月 30
日上线并持续开展银行间真
实交易。在上线不到一年的
时间内，BCFT平台累计交易量
高达 200 亿元，已成为国内银
行业最大的区块链贸易金融

交易平台。
此次升级后，BCFT平台融

合区块链技术和多家银行业
务共识，提供了银行间线上签
约的解决方案，主协议创新性
地采用单边开放式形式，签署
后即在已签署主协议的各签
署方之间生效，单个银行签署
主协议后上传区块链平台，解
决了互相签署协议的难题，极
大便利了银行间业务关系的
建立，也有利于银行联盟区块
链的扩大。 （沈婷婷）

银行理财子公司净资本管理制度来了

净资本不少于5亿 股市将迎更多活水
近日，理财子公

司迎重磅监管细
则。银保监会发布
《商业银行理财子
公司净资本管理办
法（试行）（征求意
见稿）》，提出了理
财子公司净资本管
理应当符合的标
准：一是净资本不
得低于5亿元，且不
得低于净资产的
40%；二是净资本
不得低于风险资
本，确保理财子公
司保持足够的净资
本水平。

业 内 人 士 表
示，此举将给股票
市场带来长期稳定
的增量资金，同时
对理财子公司未来
经营亦会产生持续
性的压力。

邮储银行主承销全国首单挂钩LPR浮息债券

中信银行等四家银行升级
区块链福费廷交易平台

获批理财子公司情况

早报讯（记者 赵霞 实习生
王诗媛）9月 20日，国家知识产
权局商标局批准设立的“四川
知识产权服务促进中心商标受
理窗口”在四川省知识产权公
共服务平台正式启动运行。

商标受理窗口设在成都市
高新区天府五街菁蓉汇7号楼
5层四川省知识产权公共服务
平台。窗口设“商标受理”“商
标咨询”和“商标收费”三个服
务岗位，采用网上申请工作方
式，受理商标注册申请、续展、

变更、转让、注销、使用许可备
案以及注册商标专用权质权登
记申请等24项业务。

届时，四川企事业单位和
市民在公共服务平台就可享受
到知识产权申请受理和政务服
务、知识产权大数据、知识产权
信息、知识产权维权援助、知识
产权原创认证保护、知识产权
运营服务、知识产权培训和咨
询等知识产权“全领域、全链
条、一站式”的高效服务，大大
降低了办理知识产权业务的事

务性成本。
据了解，四川省知识产权

公共服务平台由线上网站与线
下服务构成。线上设四川省知
识产权公共服务网，提供知识
产权的申请、维权、信息、产
业、运营、金融、培训、咨询8个
模块服务，实现一次登录，一网
通办；线下服务设专利受理、商
标受理等20多个窗口、展示洽
谈交易厅、知识产权训练营和
智慧书堂等，实现一次登门，多
业务集中受理。

四川知识产权服务促进中心商标受理窗口正式启用

中银三星人寿
2019年客服节启动

名称

建信理财有限责任公司

中国银行理财有限责任公司

农银理财有限责任公司

交银理财有限责任公司

工银理财有限责任公司

光大理财有限责任公司

招银理财有限责任公司

中邮理财有限责任公司

兴银理财有限责任公司

杭银理财有限责任公司

宁银理财有限责任公司

徽银理财有限责任公司

母行

建设银行

中国银行

农业银行

交通银行

工商银行

光大银行

招商银行

邮储银行

兴业银行

杭州银行

宁波银行

徽商银行

注册资本（亿元）

150

100

120

80

160

50

50

80

50

10

10

20

明确净资本监管两大标准

此次公布的《净资本管理办法》
还提出了五方面监管要求。一是落
实主体责任。规定理财子公司董事
会承担本公司净资本管理的最终责
任，高级管理层负责组织实施净资
本管理工作，至少每季度将净资本
管理情况向董事会书面报告一次；
二是明确监管报表要求。理财子公
司应当定期报送净资本监管报表，
并对相关报表的真实性、准确性、完
整性负责；三是明确重大事项报告
责任。理财子公司净资本、净资本
与净资产的比例、净资本与风险资
本的比例等指标与上个报告期末相
比变化超过20%或不符合监管标准
的，应当向银行业监督管理机构书
面报告，并说明原因；四是明确信息
披露要求。理财子公司应当在年度
报告中披露净资本管理情况；五是
规定监管措施。对于不符合净资本

管理要求的理财子公司，银行业监
督管理机构可以根据法律法规采取
相关监管措施。

值得关注的是，根据银行理财
子公司风险资本计算表，固定收益
类证券、股票、符合标准化金融工具
特征的衍生产品、公募证券投资基
金等对应的风险系数为零。上述业
内人士认为，将标准化产品风险权
重设置为零，也是监管鼓励理财资
金投资标准化资产的一个明显信
号。

据统计，截至目前银保监会已
经批准了12家银行的理财子公司筹
建，其中建信理财、工银理财、中银
理财、交银理财、农银理财等五大行
理财子公司均已进入运营阶段。根
据各家银行披露的情况，理财子公
司的注册资本均超过 50 亿元。

（沈婷婷）

提出五大监管要求

理财子公司净资本管理
应当符合两方面标准

1
是净资本不
得低于5亿
元，且不得
低于净资产
的40%

2
净资本不得
低于风险资
本，确保理
财子公司保
持足够的净
资本水平


