
证监会指出，科创板旨在补齐资
本市场服务科技创新的短板，是资本
市场的增量改革，将在盈利状况、股权
结构等方面做出更为妥善的差异化安
排，增强对创新企业的包容性和适应
性。

证监会表示，将指导上交所针对创
新企业的特点，在资产、投资经验、风险
承受能力等方面加强科创板投资者适
当性管理，引导投资者理性参与。“鼓励
中小投资者通过公募基金等方式参与
科创板投资，分享创新企业发展成果。”

上交所同时指出，将通过发行、交
易、退市、投资者适当性、证券公司资本
约束等新制度以及引入中长期资金等
配套措施，增量试点、循序渐进，新增资
金与试点进展同步匹配，力争在科创板
实现投融资平衡、一二级市场平衡、公
司的新老股东利益平衡，并促进现有市
场形成良好预期。

天府早报记者梳理发现，其实对
于上海来说，科创板并不陌生。2015
年 5月，上海市发布《关于加快建设具
有全球影响力的科技创新中心的意
见》提出将在上海股权托管交易中心
设立科技创新专板，支持中小型科技
创新创业企业挂牌。

当年12月28日，科创板正式开板，
首批27家企业正式挂牌。其时，科创板
挂牌具体要求是：必须是科技创新型企
业；净资产不低于300万股份制公司；研
发投入大、取得突破性进展、营收呈现
快速增长。

随后，在科创板持续推进的同时，
上交所、证监会等监管部门开始推进战
略新兴板块事宜。但2016年3月，《中
华人民共和国国民经济和社会发展第
十三个五年规划纲要(草案)》删除了“设
立战略性新兴产业板”等相关内容。此
后，相关动作暂停。

编辑：江亨 美编：梁燕
2018年11月9日 星期五08 财富新闻

科创板即将登场 并试点注册制
旨在补齐资本市场服务科技创新的短板

■天府早报记者 冷宏伟

本周，上海证券交易所将设立科创板并试点注册制的消息引发广泛
关注。11月5日证监会表示，在上交所设立科创板是落实创新驱动和
科技强国战略、推动高质量发展、支持上海国际金融中心和科技创新中
心建设的重大改革举措，是完善资本市场基础制度、激发市场活力和保
护投资者合法权益的重要安排。同时，上交所也指出，科创板是独立于
现有主板市场的新设板块，并在该板块内进行注册制试点。业内人士
表示，多年来，不少创新企业受制于盈利和股权结构等方面要求，在关
键时期失去了境内资本市场的支持或者选择境外市场融资。在科创板
推出后，相关约束将有所突破，上市门槛和投资者准入门槛的降低，必
将给创新企业带来更大的资本市场支持，但更关键的在于新政如何落
地，不要重蹈新三板的覆辙。

按照我国多层次资本市场安排，2009
年推出的创业板定位是：为暂时无法在主
板上市的创业型企业、中小企业和高科技
产业企业等需要进行融资和发展的企业提
供融资途径和成长空间的证券交易市场，
是对主板市场的重要补充。

在企业上市条件上，创业板要求企业
的盈利、股权等条件低于主板、中小板。而
于2013年底正式扩容的新三板定位则是：
依据证券法设立的继上交所、深交所之后
第三家全国性证券交易场所，主要为创新
型、创业型、成长型中小微企业发展服务，
境内符合条件的股份公司均可通过主办券
商申请挂牌。

值得一提的是，新三板挂牌审核接近

“注册制”：中小微企业只要满足完成股权
改制、经营规范、有持续经营能力等条件，
即便处于亏损中，也可申请挂牌。

就此而言，主板、中小板、创业板和
新三板等各个板块的差异化定位比较明
确。

有业内人士认为，科创板是对其他板
块的补充和完善，相比功能类似的新三
板，科创板服务重点是尚未进入成熟期但
具有成长潜力的创新型中小企业。这部
分企业在资本市场不容易融资获得资金，
设立科创板完善了现有资本市场制度。
另外，科创板上市公司和投资者的门槛比
较灵活，这可以增加科创板以及整个资本
市场的活力。

科创板试点注册制的消息更令市场关
注。2013年11月，《中共中央关于全面深化
改革若干重大问题的决定》明确提出，推进
股票发行注册制改革。随后两年多，注册
制被市场期待。尤其是在2015年“实施股
票发行注册制改革”写入政府工作报告后，
这个期待达到高潮。

然而，接下来3年，随着上交所战略新
兴板暂停动作，注册制改革推进动作也未
有新进展。

如今，注册制总算是要来了。11月 5
日，证监会表示，在科创板试点注册制有
充分的法律依据，几年来，依法全面从严
监管资本市场和相应的制度建设为注册
制试点创造了相应条件。“同时，注册制的
试点有严格的标准和程序，在受理、审核、
注册、发行、交易等各个环节都会更加注
重信息披露的真实全面，更加注重上市公
司质量，更加注重激发市场活力，更加注
重投资者权益保护。”

科创板如何定位？ 创业板新三板会有压力吗？

科创板试点注册制

更个性
生活需求细化、多元

6.1展馆韩国爱茉莉太平洋集团展
台上，人们睁大了眼睛看演示人员使用
扫描机器。先用机器对全脸进行扫描，
再深度测试分析皮肤，最后用3D打印技
术打印面膜，一张完全贴合人脸的定制
面膜便完成了。这是3D打印面膜技术
第一次在中国亮相。

定制，已经成为本届博览会展品的
关键词之一。同样在美妆领域受到关
注的还有法国欧莱雅兰蔻带来的定制
粉底液等；在旅游领域，泰国旅游公司

带来了私人定制游服务；德国瓦克集团
带来的口香糖3D打印机，可以为消费者
定制任何口味、任意形状的口香糖。

中国已迈入以消费者体验为中心
的新阶段，个性化、专业化的诉求，正在
深刻地影响着企业的产品方向，影响着
消费的未来趋势。爱茉莉太平洋中国
总裁高祥钦说，中国消费者对美的诉求
越来越细化和多元，更多个性化产品和
服务将涌现。

更健康
追求高品质医疗服务

7.1展馆美敦力展台上，人们围着一
个小物件看个不停。它叫Micra，是目
前全球最小的心脏起搏器，体积是传统
心脏起搏器的十分之一，只有硬币直径
那么长，无导线、无囊袋的设计可以实
现微创植入，极大减轻患者痛苦。

享受更高品质的健康正成为国人
的追求。在医疗器械及医药保健展区，
许多企业都带来了尖端科技。比如，医
科达在进博会发布全球首台高场强磁
共振放疗系统；诺和诺德公司全面展示
了其在糖尿病及相关领域的创新研发
成果等。

随着医疗领域对外资股比限制放宽
政策的推进，医疗企业也将更多地输入
先进的医药、医疗器械和健康产品。“让
更多海外医疗机构进入中国，将惠及更
多百姓。”北京盛诺一家医院管理咨询有
限公司董事长蔡强说。 （据新华社）

3D打印 为你定制完全贴脸的面膜

用3D打印、根据每个人的面
部定制的面膜用过吗？氢燃料电
池汽车开过吗？硬币直径般长短
的心脏起搏器见过吗？

造福人类是科技创新最强大
的动力。日前在上海举办的首届
中国国际进口博览会上，随处可
见创新因子，包罗万象的进口产
品吸引人们频频驻足，透过这些
展品，可以更清晰地看到百姓生
活的新趋势。


