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底部信号

问：上周五沪指高开，盘中冲高回落，
收盘上涨，你怎么看？

答：A股主要股指上周五涨跌不一，沪
指逆市飘红险守3700点。盘面上超3300只
个股上涨，航天航空、水泥、贵金属板块表
现较好，电子元件、游戏、医疗服务板块领
跌。截至收盘，全市场涨停61只，跌停11
只。技术上看，沪深股指继续失守5日均
线，两市合计成交15554亿元环比萎缩；60
分钟图显示，各股指均失守5小时均线，60
分钟MACD指标绿柱快速缩减。从形态来
看，尽管早盘市场一度冲高，但并未完全回
补前一交易日的跳空缺口，午后市场再次
逐级下滑，深成指、创业板指均在尾盘再次
创出年内新低；值得注意的是，临近收盘前
20分钟，神秘资金再次借道宽基ETF入市托
底，上证50、沪深300指数均从跌近1%快速
翻红，这也说明当下场内真实抛压其实很
轻。期指市场，各期指合约合计成交量、持
仓量均减少，各合约负溢价水平整体有所
减少。综合来看，近期市场调整主要受外
部风险扰动与内部资金面压力叠加驱动，
随着货币财政政策组合拳持续落地、上市
公司回购增持潮升温，叠加宽基ETF连续多
日大额净流入承接抛压，市场缩量惜售特
征显现，短期底部信号已逐步确认。

资产：上周五按计划没有操作。目前
持有南天信息50万股、梅安森62万股、环旭
电子50万股、华工科技12万股、领益智造90
万股、瑞华泰46万股、亚翔集成7.2万股、中
天科技21万股、大族激光7.8万股。资金余
额781148.26元，总净值69268088.26元，盈
利34534.04%。

周一操作计划：瑞华泰、中天科技、大
族激光、南天信息、华工科技、亚翔集成、
环旭电子、领益智造、梅安森拟持股待涨。

（炒股有风险，投资需谨慎）胡佳杰

美国特朗普政府近期接连放松对
俄罗斯能源领域制裁，同时向乌克兰施
压，引发美国国内和欧洲盟友的广泛反
对。美国国务卿鲁比奥17日对此回应
称，总统特朗普暂缓对俄实施制裁措
施，是为了“分析”制裁对世界和美国经
济的影响。

分析人士认为，特朗普政府“松绑”
对俄制裁主要是为了在11月初的中期
选举前平抑能源价格、争取选民支持，
但这与美国政界近年来反俄挺乌的“政
治正确”相悖，且抑制油价效果存疑，因
此在美国国内引发强烈反弹。

特朗普政府“松绑”对俄制裁

特朗普政府先是在9日宣布放松对
俄柴油贸易制裁，并称已与俄方达成由
俄向美及全球市场提供柴油的协议。
与此同时，特朗普指责乌克兰袭击俄炼
油厂导致油价飙升，要求乌方停止袭击
俄炼油厂。他暗示乌总统泽连斯基在
结束俄乌冲突方面做得不够，称“乌克
兰应该换个总统”。

不久后，乌克兰声称其使用的美国
“星链”卫星互联网系统军用版“星盾”
遭限速，并且未收到美方针对俄军弹道
导弹袭击的早期预警。舆论普遍认为，
这是美方对乌方的施压。

16日，特朗普签署行政令，豁免对
俄罗斯实施的多项制裁措施，内容涉及
他9月签署成法的《2026年格雷厄姆制
裁俄罗斯和伊朗法案》中的大部分条款。

对此，美国《纽约时报》报道指出，
特朗普政府试图通过允许俄罗斯增加
能源供应平抑全球油价，进而减轻共和
党在中期选举前的政治压力。还有分
析认为，特朗普也希望保留对俄政策的
调整空间，避免国会立法过度限制行政
部门的外交决策权。

引发美国国内质疑和不满

然而，这一系列举动在美国国内引
发质疑和不满。民主党对此严厉抨
击。参议院少数党领袖查克·舒默谴责
豁免令是在“给俄罗斯经济提供生命支
持”，指责特朗普与俄方的交易“越来越
肮脏”。众议院外交委员会资深民主党
人格雷戈里·米克斯16日提交了一项旨
在阻止美俄柴油供应协议的立法，并发
表声明指责特朗普“讨好”俄总统普京
是为了进行“自肥交易”，这“违背了美
国所代表的一切”。

共和党内也有不少人反对。特德·
克鲁兹、迈克尔·麦考尔、约翰·科宁等多
名共和党议员批评特朗普豁免对俄制裁

“是个错误”。内布拉斯加州共和党众议
员唐·培根甚至警告，许多国会议员会因
特朗普支持俄罗斯、背弃盟友的做法，

“拒绝为总统的政策议程提供资金”。
有分析指出，美国国内特别是战略

界长期存在对俄罗斯的战略警惕，对俄
强硬具有跨党派基础。乌克兰危机升
级以来，反俄挺乌成为美国两党的基本
共识。特朗普近来连续放松对俄制裁
招致国内批评并非意料之外。

欧洲也对此举表示强烈反对

欧洲也对特朗普政府此举表示强
烈反对。欧盟峰会16日发表的联合声
明称，“欧洲理事会对美国决定暂时解
除对俄柴油的制裁感到遗憾”。法国总
统马克龙16日表示，美方的做法释放了
美欧分裂的信号。泽连斯基17日在社交
媒体发文指责特朗普部分豁免对俄制裁

“是错误的”，“只会让俄罗斯人受益”。
此外，特朗普以俄油平抑油价的目

标能否实现也遭到质疑。专家指出，俄柴
油产能在冲突背景下存在不确定性，美俄
初步达成的俄柴油供应量与全球成品油
贸易体量相比不值一提，且对消费端的影
响具有滞后效应，难以在中期选举前起到
抑价作用。北卡罗来纳州共和党参议员
汤姆·蒂利斯直言，特朗普应通过解决伊
朗问题而非缓解对俄制裁来降低油价。

分析人士认为，特朗普政府相关政
策在美国国内引发反对声浪，或将倒逼
其重新权衡政策的成本与收益。鉴于
特朗普政府此前多次调整涉俄乌政策，
不排除其在中期选举后在俄乌问题上
再度出现政策“反转”。 新华社记者

（据新华社北京10月18日电）

伊朗外长:“七日内重开霍
尔木兹海峡”提议依然有效

新华社德黑兰10月18日电（记者 沙
达提）据伊朗伊斯兰共和国通讯社18日报
道，伊朗外交部长阿拉格齐当天表示，伊
朗此前提出的“七日计划”，即“七日内重
开霍尔木兹海峡”的提议，依然有效。

阿拉格齐在伊拉克首都巴格达出席
伊斯兰合作组织外长理事会第52次会议
期间发表上述言论。他表示，伊朗对于停
止敌对行动以及重开霍尔木兹海峡的条
件“非常明确”，并已向美国转达了“七日
计划”。美方已就该计划提出意见，伊朗
正在评估美方回应。

他表示，如果美方能够满足伊朗提出
的条件，“霍尔木兹海峡将在第六天重新
开放，谈判也将在第七天恢复”。伊朗愿
随时通过外交途径解决问题，但必须“建
立在尊严与荣誉的基础之上”。

埃及考虑支援沙特仅限“防御”

据新华社北京10月18日电 沙特阿拉
伯与也门胡塞武装17日持续相互袭击。随
着双方冲突近期升级，沙特的防空拦截弹
库存日渐告急，不得不向多国求援。地区
盟友埃及17日表态称，若沙特提出请求，埃
及愿提供支援，但仅限于“防御”层面。

埃及是沙特在中东地区的主要盟友，
双方关系密切，沙特长期给予埃及经济支
持。埃及是沙特主导的多国联军成员，先
前主要参与红海海域护航事宜，基本不介
入作战行动。

苏伊士运河是埃及的主要创汇来
源。埃及外交部长巴德尔·阿卜杜勒阿
提上月说，自胡塞武装2023年开始袭击
红海商船以来，埃及已损失110亿美元运
河收入。 （王宏彬）

特朗普放松对俄制裁
为何在美引发巨大反弹

2025年2月28日，美国总统特朗普在华盛顿白宫迎接到访的乌克兰总统泽连
斯基（右）。两人当天会谈时在媒体前爆发激烈争吵。 新华社记者 胡友松 摄

新华社布鲁塞尔10月18日电 法
国、意大利、葡萄牙、比利时等欧洲多国
17日爆发示威活动，抗议生活成本高
企、公共服务不足、教育资源短缺及政
府财政紧缩措施等问题。法国和意大
利部分城市的示威演变为严重骚乱，造
成大量人员受伤、公共设施受损。

法国17日爆发全国性示威，遍及巴
黎、里昂、里尔、马赛、波尔多、斯特拉斯
堡等多座城市。法国政府估计，全国约
55万人参加示威，组织方则称人数达到
80万。

部分城市的示威活动演变为暴力
冲突。巴黎多处出现焚烧车辆、打砸商
铺等乱象，里昂旅游局一分支机构当天
遭纵火和抢劫，马赛、里尔的市政厅遭
抗议者闯入和破坏。

法国内政部长努内兹18日在社交
媒体上说，据初步统计，在17日抗议活
动期间全法有2000多人被捕，超过600
名警察、宪兵和消防员在暴力事件中受
伤，数百家商户遭受严重财产损失。

荷兰阿姆斯特丹大学法国问题专
家尼克·帕斯17日接受媒体采访时表
示，此轮抗议发生在法国政府面临严重

财政和经济困难的背景下，反映出民众
对现状普遍不满以及法国深层次的治
理问题。

意大利米兰、都灵、博洛尼亚等城
市17日也爆发抗议活动。据意大利安
莎社报道，在米兰，部分示威者向警方
投掷石块和爆竹，商铺及公共设施遭破
坏，约50人被警方带走；在博洛尼亚火
车站附近发生的冲突中，约36名执法人
员受伤。

意大利总理梅洛尼17日在社交媒
体上谴责暴力行为，称示威不能以肆意
破坏城市为代价。

17日，在葡萄牙里斯本、波尔图和
科英布拉等城市，示威者们抗议住房、
燃油等生活成本上涨，要求改善公共
服务。

比利时首都布鲁塞尔和东部城市
列日17日同样发生示威者与警方的冲
突。列日的示威最初和平进行，随后部
分人员设置路障、燃放爆竹并与警方发
生冲突。据比利时警方18日通报，列日
共有45人被捕。

比利时近期围绕教育改革、财政紧
缩和生活成本问题接连发生示威活
动。学生和教师反对削减教育投入，工

会则批评政府财政整顿措施可能削弱
社会保障、增加劳动者负担。比利时安
全和内政大臣贝尔纳·坎坦17日谴责示
威活动中的暴力行为，表示政府将采取
必要措施恢复公共秩序。

阿尔巴尼亚自13日起持续发生反
政府抗议活动。抗议活动最初主要围
绕环境保护和土地开发问题，后进一
步扩大至教育、就业、腐败及政治问责
等领域。示威活动已蔓延至多个城
市，部分政府建筑和私人财产遭到破
坏。阿尔巴尼亚警方17日表示，连续5
天的骚乱已导致167人被捕、132名警
察受伤。

欧洲多国示威活动集中爆发，正值
新一轮能源价格上涨之际。欧盟统计
局数据显示，欧元区9月能源价格同比
上涨18.8%，推动整体通胀率升至
3.8%。欧盟27个成员国中，23个国家
的通胀率较前一个月上升。

分析人士认为，能源价格上涨加重
民众生活负担，欧洲长期积累的经济社
会矛盾进一步显现。欧洲多国抗议活
动涉及不同人群，折射出政府在控制财
政支出、保障公共服务和回应民生诉求
之间面临治理困境。

欧洲多国爆发示威 法国2000多人被捕
法国和意大利部分城市演变为严重骚乱，造成大量人员受伤
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