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回撤已达50%
问：上周五沪指低开，盘中探底回

升，收盘微涨，你怎么看？
答：A股主要股指上周五先抑后扬，

收盘集体小幅飘红，沪指3800点整数关
口再次守住。盘面上近3300只个股上
涨，影视院线、传媒、贵金属板块涨幅居
前，电子元件、风电设备、电子化学品板
块领跌。截至收盘，全市场涨停72只，
跌停10只。技术上看，沪深股指仍失
守5日均线，两市合计成交19006亿元环
比增加；60分钟图显示，各股指均收复5
小时均线，60分钟MACD指标呈现即将金
叉状态。从形态来看，3800点保卫战在
盘中再次打响，早盘开盘一小时市场快
速下探，沪指跌幅超1%，科创50指数盘
中跌幅一度超4.5%，不过午后市场快速
回升，成交量也同步放大，最终各股指
收出较长下影线的阳线。很显然，盘面
呈现明显的“金针探底”形态，伴随短期
技术背离信号逐步确认，后市一旦收复
5日均线，短期企稳回升行情可期。期
指市场，各期指合约合计成交量、持仓
量均增加，各合约负溢价水平整体有所
增加。综合来看，9月24日以来，前期涨
幅领先的创业板指、科创50指数本轮对
前期涨幅的回撤已达50%黄金分割关键
位，在政策利好预期的持续支撑下，市
场中期底部区域正逐步构筑成型。

资产：上周五按计划没有操作。目
前持有南天信息50万股、梅安森62万股、
环旭电子50万股、华工科技12万股、领
益智造90万股、瑞华泰46万股、亚翔集成
7.2万股、中天科技21万股、大族激光7.8
万股。资金余额781148.26元，总净值
77002248.26元，盈利38401.12%。

周一操作计划：瑞华泰、中天科技、
大族激光、南天信息、华工科技、亚翔集
成、环旭电子、领益智造、梅安森拟持股
待涨。 （炒股有风险，投资需谨慎）

胡佳杰

10月1日起，居民购房贷款贴息政
策在全国正式实施。各家银行迅速行动，
第一时间明确服务流程、完善系统功
能，让“免申即享”落到实处，助力符合
条件的购房家庭尽早享受贴息实惠。

须满足3条“硬杠杠”

在广州工作多年的陈女士，近日选
购了一套92平方米的两居室，向农业银
行申请了80万元住房贷款。享受贴息
后，预计共节省利息约4万元。“在广州
打拼这么多年，终于拥有自己的小家，
还赶上贴息好政策，肩上的担子轻了不
少。”陈女士说。

陈女士享受的房贷贴息得益于财
政部、中国人民银行、金融监管总局9
月29日联合发布的居民购房贷款贴息
政策。根据政策安排，符合条件的居
民房贷可享受1个百分点的贴息支持，
贴息期限最长5年，可享受贴息的贷款
规模最高可达100万元。政策实施期暂
定1年。

政策发布次日，工、农、中、建、交、
邮储等六大行分别发布公告，积极推
进居民购房贷款贴息政策落实。各家
银行重申了政策提出的三条“硬杠
杠”：使用新发放商业性个人住房贷

款购买首套住房；所购住房建筑面
积在120平方米以下（含120平方米）；
所购住房价格在150万元以下（含150
万元）。

据业内人士测算，按照目前首套住
房商业性个人住房贷款利率水平，1个
百分点的贴息相当于利率优惠约三分
之一。对于一笔长期限的100万元商业
性个人住房贷款，贴息政策最多可帮助
借款人累计减少付息近5万元。

多家银行已发放贴息贷款

政策实施首日，多家银行就已发放
符合条件的贴息贷款。

在四川，筹划买房已久的骆女士在
贴息政策发布次日便果断决定购房。
在中国银行办理75万元房贷后，5年预
计可省下利息3万余元。“贴息实打实降
低了购房成本。”骆女士说。

记者从建设银行了解到，政策实施

首日，建行四川成都双流、宜宾、南充等
分支机构分别为4名购房客户发放贴息
贷款210万元，涵盖新建商品住房和二
手住房。

“金九银十”是传统楼市旺季。为
确保惠民政策精准触达，各家银行主动
走进楼盘现场、房展会和中介门店，设
立服务展台，进行一对一专业测算，积
极服务刚需购房群体。

记者了解到，国庆假期首日，工商
银行成都分行发放符合贴息条件的住
房贷款8笔，投放总金额422.8万元；国庆
假期期间，建设银行广东分行共办理贴
息贷款金额超5亿元。

此外，各家银行积极推进“免申即
享”办理方式，优化办理流程，简化申请
环节。

“购房者无需单独申请贴息，我们
会在贷款办理时进行初步判断，告知其
贴息比例、贴息期限、贴息额度等要
素。贷款审批通过后，将自动在每期应
还款金额里扣除贴息金额。”建行相关
人士说。

各家银行表示，将持续加大购房贴
息政策宣传力度，优化业务办理流程和
服务体验，继续把房贷贴息政策落细落
实，推动贴息红利惠及更多刚需家庭。

新华社记者 吴雨

10月10日，记者从业内人士处了解
到，近日，监管部门发布一期标题为《优
化新模式浮动费率产品注册安排纵深
推进公募基金改革》的机构监管通报
（以下简称《通报》）。

《通报》指出，以业绩比较基准为基
础、与投资者实际投资收益相挂钩的浮
动管理费率公募基金产品（以下简称新
模式浮费产品）推出一年来整体运行平
稳，注册数量和管理规模稳步增长，产
品业绩和投资者获得感总体较好，市场
认可度持续提升。

同时，《通报》对新模式浮费产品注
册安排予以优化完善，明确提出适度扩
大参与机构范围、稳步拓展产品适用范
围、稳妥推进存量固定费率产品改造等
一系列措施。

业内人士普遍认为，此次新模式浮
费产品的扩容，是对《推动公募基金高
质量发展行动方案》的具体落实，标志
着浮动费率改革从“试点探索”迈入“加
速推开”的新阶段，将进一步发挥引导
作用，推动行业机构加快树立以投资者
回报为核心的发展理念，进一步强化基
金管理人与持有人长期利益的绑定。

适度扩大参与机构范围
从“头部先行”到“梯次扩容”

《通报》明确，按照分类监管、稳步
推进的原则，将新模式浮费产品参与机
构范围拓展至主动权益类基金管理规
模居前的中型基金管理人。调整后，按
照基金管理人类型实施差异化申报安
排：头部基金管理人发行的新模式浮费
产品数量，原则上不低于其主动管理权
益类基金发行数量的60%；新纳入的中
型基金管理人，原则上不低于30%；支
持中小基金管理人结合自身实际，主动
布局新模式浮费产品。

参与机构扩容的现实基础，是一年
多来投资者用“真金白银”投出的信任
票。截至2026年6月底，全市场新模式
浮费产品规模已从首批募集的259亿元
增至1373亿元，部分头部产品规模较成
立初期实现翻倍增长，多家保险、FOF
基金等机构投资者已将此类产品纳入
核心配置池，新模式浮费产品逐渐成为
投资者的重要选择。同时，据统计，行
业已有超过40家基金管理人发行了新
模式浮费产品，多家头部商业银行销售
渠道将新模式浮费产品纳入重点推介
产品清单范围。

业内人士表示，本次安排延续了头
部基金管理人首批试点的60%最低申
报比例要求，并对中型基金管理人设置
30%最低申报比例要求，既保证了改革
扩面的力度，又避免了“一哄而上”，体
现了“分类监管、稳步推进”的审慎基
调。让更多管理人加入进来，既是满足
投资者多样化配置的需求，也是推动

“以投资者回报为核心”的理念在更大
范围内落地。

稳步拓展产品适用范围
新模式覆盖更多类偏股型产品

在产品层面，《通报》提出，前期，新
模式浮费产品投资方向以A股为主，投
资策略以“自下而上”的基本面选股策
略为主。为进一步丰富产品供给，更好
满足投资者多样化配置需求，支持基金
管理人开发使用新模式浮费模式的主
动量化、港股主题等偏股型产品。

截至2026年6月底，24只运作满一
周年的新模式浮费产品中，近八成产
品实现正收益，部分优秀产品累计收益
率实现翻倍，年化回报率远超业绩比
较基准。

业内人士表示，新模式浮费产品品

类拓宽本质上是把经过市场验证的机
制安排普遍化，对改善权益类基金持有
体验、促进权益类基金发展具有深远意
义。此次拓展后，浮动费率机制将覆盖
基本全部种类的主动偏股型基金，对行
业生态的影响将显著提升。

稳妥推进存量产品改造
让老产品持有人共享机制红利

《通报》提出，鼓励基金管理人结合
存量产品运作情况，先对持有人基础较
好、投资者认同度较高的存量固定费率
产品探索产品改造，稳妥变更为新模式
浮费产品。

这一安排标志着费率改革从“增
量”迈向“增量存量并重”。此前，新模
式浮费产品采取新发产品形式落地；此
次明确鼓励存量固定费率产品改造，意
味着浮动费率机制将逐步“嵌入”行业
现有产品体系，让更多产品的投资者享
受“业绩不佳时管理费自动下降”的机
制红利。

机构人士评价称，存量固定费率产
品改造为浮动费率模式存在持有人大
会召开难度较大、系统改造成本较高等
问题，让条件成熟的产品先行先试，形
成示范效应，既是对投资者负责，也是
对改革本身负责。

业内人士表示，从首批26只产品破
冰发行，到如今参与机构扩容、产品适
用范围拓展，存量改造启动的一揽子措
施，是公募基金费率改革的重要里程
碑，也是“以投资者为本”理念的体现。
未来，随着改革举措的持续深化和完
善，公募基金行业将在服务居民财富管
理、支持实体经济发展中发挥更加重要
的作用，以高质量发展的实际成效，为
中国经济高质量发展贡献更大力量。

据中国证券报微信公众号

75万元房贷 5年预计可省利息3万余元
房贷贴息政策加速落地见效

新模式浮动费率基金扩容加速
鼓励存量固定费率产品改造为浮动费率模式

国庆假期，看房者在广州珠实地产一处楼盘售楼处咨询。图据新华社客户端


