
11WEST CHINA METROPOLIS DAILY财经

8月19日，上海证券交易所科创板
迎来宇树科技(688836)正式挂

牌交易。这家从杭州走出来的机器人明
星企业，以A股“人形机器人第一股”的身
份亮相资本市场，首日开盘即引起轰动。

此前华西都市报、封面新闻记者采
访中，宇树科技创始人王兴兴将公司上
市比作“高考”，认为这是企业迈向更成
熟管理运营的“阶段性的事”，是对过往9
年发展的总结和对股东的交代。在宇树
科技成立的第十年，王兴兴也带着近乎
满分的成绩单，交上了这份“高考”答卷。

上市首日，宇树科技开盘报1100元/
股，较150.80元/股的发行价暴涨629.44%，
总市值一度突破4449亿元。截至收盘，
报845元/股，涨460.34%，总市值3417.7
亿元。按每签500股计算，投资者中一签
浮盈近35万元，成为年内A股最大“肉签”。

“我打新宇树科技中了一签，目前
把之前股票账户里所有的亏损都补上
了，短期内肯定是不会卖掉的。”股民
王先生说。

创始人身家超千亿元
成“90后”新首富

伴随宇树科技上市的钟声，公司
创始人、董事长兼CEO王兴兴的个人
财富也完成了惊人一跃。招股书显示，
王兴兴直接持有公司8671.4964万股股
份，发行后占股本总额的21.4395%。
此外，他还通过员工股权激励平台上
海宇翼间接持股9.5367%，直接与间接
合计持股比例约在30%。

以上市首日市值测算，王兴兴所
持股份对应市值突破千亿元。这一数
字不仅让他稳坐科创板“90后”首富的
席位，更超越了此前由影石创新创始
人刘靖康保持的202亿元身家纪录。
一个属于“90后”创业者的财富新坐
标，就此诞生。

值得注意的是，依托特别表决权
架构，王兴兴合计控制的公司表决权
比例高达68.78%，对公司战略决策拥
有绝对话语权。

十年磨一剑
成就A股“人形机器人第一股”

回溯王兴兴的创业之路，并非一
帆风顺。少年时期的他并非传统意义
上的学霸，却对机械造物有着近乎执
拗的热爱：高中时用废旧材料自制发
动机与航模，大一用200元零部件打造
出简易双足机器人。研究生阶段，他
以不到20000元的成本完成了电驱动
四足机器人原型。

2016年8月，王兴兴在杭州一间50
平方米的办公室里正式创立宇树科技，
注册资本10万元。2017年，宇树推出首
款公开零售的四足机器人Laikago（莱
卡狗）。2018年，大疆以1012.86万元
入股宇树，获得约17%股份，对应估值
仅6000万元。虽然大疆次年退出，但

这家无人机巨头对宇树的早期认可，
成为该公司发展史上一段注脚。

莱卡狗系列推向市场后，宇树凭
借性价比迅速打开全球科研市场。
2021年，机器牛“犇犇”登上央视春晚
舞台，让国产机器人走进大众视野。
同年12月，宇树科技完成B轮9150万
元融资，投后估值近9亿元。

华西都市报、封面新闻此前也多
次追踪报道宇树科技的发展动态，从
载人机甲发布到IPO申购，记录着这家
企业从“明星创业公司”走向公众公司
的每一步。

2026年8月19日，宇树科技正式
登陆科创板。从2016年种子轮1333
万元估值，到如今市值超3400亿元。
十年时间，宇树科技完成了从一台实
验室样机到A股“人形机器人第一股”
的跨越。

从IPO获受理到挂牌
仅用时152天

宇树科技专注于高性能通用人形
机器人、四足机器人及具身智能模型
的研发与销售。自2023年推出首款人
形机器人H1及2024年推出中型人形
机器人G1以来，公司人形机器人销量
快速增长。2025年度，其人形机器人

出货量已超5500台，位居全球第一。
在全球化方面，宇树科技表现突

出。王兴兴曾在接受华西都市报、封
面新闻采访时透露，公司“每年有50%
的业绩来自海外”，且早在2018年概念
尚未火热时就开始布局国际市场，始
终高度重视全球市场的重要性。

王兴兴对机器人市场前景表示乐
观。他预测，全球人形机器人出货量

“每年翻一番应该还是可以保证的”。
“若有更大的技术突破，未来两三年内
年出货量达到几十万台也并非不可
能。”王兴兴说。

业绩方面，2026年1至6月，宇树科
技实现营业收入11.52亿元，同比增长
48.54%；归母净利润2.74亿元，同比扭
亏为盈。从3月20日IPO获受理到8月
19日正式挂牌，宇树科技登陆资本市
场全程仅用时152天。

王兴兴曾公开表示，宇树科技在
上市后，将持续攻坚更多的产品形态
和型号，推动机器人承接高强度、高风
险体力劳动，释放人类的创造力，推进
机器人技术造福社会。

从实验室里的四足机器人原型，再
到登陆科创板创造千亿市值，王兴兴
和他的宇树科技，用十年时间书写了一
个关于坚持与突破的中国机器人故事。

高糖饮品“遇冷”

饮料行业
迎来“减糖大考”

今夏国内多地持续高温，本该进入消
费旺季的碳酸饮料、含糖果汁线下销量却
走低。高糖饮品为何“遇冷”？减糖潮又
将如何改写行业竞争逻辑？

“旺季不旺”并非短期市场波动，而
是消费升级与产业迭代的明确信号：饮
料行业正经历从“高糖满足”到“健康轻
负担”的深刻转型，千亿饮品赛道正迎来
深层次的格局重塑与价值重构。

消费理念转变
高糖饮品销售遇冷

市场研究机构北京马上赢网络科技
有限公司（以下简称“马上赢”）的数据显
示，今年二季度，线下饮料整体零售额同
比下滑11.78%，其中碳酸饮料销售额下
降12.23%，即饮果汁下降14.84%，传统
高糖主力品类销售承压。

与此同时，新中式健康饮品赛道快
速发展，前瞻产业研究院的报告显示，
2025年中式养生水市场规模较2022年
增长30多倍，成为饮料行业的增量蓝海。

消费理念的迭代，是高糖饮品市场
萎缩的核心因素。长期以来，高糖碳酸
饮料、含糖果汁凭借爽口的口感、成熟的
线下渠道和深耕多年的品牌认知，牢牢
占据市场主要份额。但随着居民健康意
识持续提升，大众对高糖饮食引发的身
体负担与健康风险认知不断深化，控糖、
减糖成为主流共识。不少消费者将减
糖、无糖作为饮品选购的首要标准，健康
属性逐步超越口感、价格，成为消费决策
的重要因素。

政策新规的刚性约束，则为行业减
糖转型划定了清晰路径。新版《食品安
全国家标准 预包装食品营养标签通则》
明确，自2027年3月16日起，预包装食品
营养成分表中强制标示的内容包括能
量、蛋白质、脂肪、饱和脂肪（或饱和脂肪
酸）、碳水化合物、糖和钠的含量及其占
营养素参考值百分比。含糖量信息公开
化、精细化，将更明显地影响消费者的选
购决策，倒逼全行业加速调整发展模式。

饮料企业加速转型
行业竞争格局持续重构

在市场倒逼与政策助力下，国内饮
料企业纷纷开启产品结构迭代，通过经
典产品减糖升级、拓展健康产品矩阵，加
速转型，行业竞争格局持续重构。

其中，康师傅对核心产品“冰红茶”进
行升级，推出减糖版本，同时完善产品矩
阵，推出“鲜绿茶”“茉莉花茶”等无糖茶
饮，并上线三款药食同源零糖饮品。东鹏
饮料持续推进低糖化转型，推出无糖版

“东鹏特饮”、低糖版“东方大鹏”等产品，
并布局茶饮赛道，上线“焙好茶”“上茶”等
无糖茶饮产品，实现传统功能饮品与新式
茶饮的双向拓展。农夫山泉则凭借前瞻
布局，不断完善“东方树叶”产品矩阵，
2025年新增陈皮白茶、菊花普洱等口味，
持续强化产品竞争力。数据显示，2025年
农夫山泉茶饮料业务营收达215.96亿
元，同比增长29%，营收占比41.1%，超越
包装饮用水，成为公司第一大业务板块。

无糖茶饮、健康饮品赛道的爆发式
增长，吸引大量品牌扎堆入局，跟风式复
刻产品、同质化营销、低价竞争等问题日
益突出。如何在赛道扩容的同时实现高
质量发展，成为行业必须正视的课题。

饮料行业从高糖向减糖的深刻转
型，既是消费升级催生的市场变局，也是
产业提质增效的现实缩影。面对这场行
业“减糖大考”，唯有锚定消费需求，坚持
创新驱动，企业方能行稳致远。

中国经济信息社记者 丁雅雯刘旭阳

过去几年，人形机器人赛道的竞
争更像一场融资竞赛，比的是谁拿到
的钱多、谁的叙事更有想象空间、谁的
技术路线更能打动投资人。

宇树科技上市之后，游戏规则将
发生变化。二级市场的关注点不在于
融资金额，而问的是“确定性”：订单在
哪里、毛利率是多少、客户复购率有多
高？行业的参照系或将从对标的海外
公司估值变成宇树的季度财报。

这种行业逻辑的切换并非停留

在预期层面，而是正在被量产数据反
复验证。截至2026年7月，宇树科技
双足人形机器人累计生产下线约1.8
万台，2025年全年出货超5500台，
2026年目标出货量1万至2万台，上
市前夕已有近两万台机器人从产线
走向市场。

高盛近日最新发布的报告显示，
人形机器人仍处于从技术验证向商业
化过渡阶段，大规模部署可能在2027
年至2029年逐步展开，预计全球人形
机器人出货量将在2027年达到7.6万
台，并于2032年升至50.2万台。

行业逻辑的切换也体现在人形机
器人行业关注的焦点变化上。今年以
来，行业关注的重点变成了“机器人如
何连续工作24小时”“发出模糊指令机
器人是否能完成任务闭环”“能否规模
化落地”等。产品定价下探的变化更
为直接，2023年宇树人形机器人平均
售价59.34万元，2025年已降至16.64万
元，2026年R1双臂版起售价进一步降
至2.69万元。围绕“成本、效率、良率”
的大考已然开始。

华西都市报-封面新闻记者 边雪
综合证券时报

从“讲故事”到“比交付”

围绕“成本、效率、良率”的大考已然开始

宇树科技创始人王兴兴 图据新华社客户端
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宇树Unitree G1人形机器人。
图据新华社客户端
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