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3月28日，人们在英国伦敦参加集会，抗议美国和以色列对伊朗发动军事打击。新华社发
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中线向好
问：上周五沪指低开，盘中震荡走高，

收盘上涨，你怎么看？
答：受外围市场重要时间节点延期影

响，尽管早盘显著低开，但最终各股指全面
飘红，沪指再次收复3900点，深成指收涨
1.13%表现最好。盘面上超4300只个股上
涨，能源金属、化学制药、医疗服务板块表
现较好。截至收盘，两市涨停78只，跌停2
只。技术上看，沪深股指均收复5日均线，
两市合计成交18533亿元环比减少；60分钟
图显示，各股指均收复5小时均线，60分钟
MACD指标继续保持金叉状态；从形态来看，
受消息面影响，市场依旧保持拉锯震荡走
势，尽管成交再度萎缩，但各股指早盘还是
很快回补了当日缺口，虽短周期形态有所
修复，但真正转强仍需等待60分钟MACD指
标白线重回零轴，补缺当下难以一蹴而
就。综合来看，2026年财政政策及货币政策

“双宽松”的基调不变，地缘冲突只会影响
市场短期情绪，A股中线向上趋势并不会发
生改变。

资产：上周五按计划以3.78元均价买入
大东南230万股，之后以4.07元均价卖出230
万股。目前持有华创云信135万股、太极股
份33万股、大东南230万股、南都电源45万
股、共进股份56万股、康达新材59万股、深天
马97万股、南天信息40万股、梅安森52万
股、华润微14万股、德赛西威6万股。资金
余额9560807.08元，总净值87489107.08元，
盈利43644.55%。

周一操作计划：大东南若不直接涨停
拟择机高抛，南都电源、康达新材、德赛
西威、华润微、梅安森、南天信息、深天
马、共进股份、太极股份、华创云信拟持
股待涨。 胡佳杰

新华社纽约3月28日电 美国《华
盛顿邮报》28日援引匿名美国官员
的话报道，五角大楼正在为在伊
朗开展“为期数周的地面行动”做
准备。

报道认为，任何潜在的地面行动
都不会是全面入侵，可能由特种作战
部队和常规步兵部队联合发起突袭。
这样的任务可能使美军面临来自伊朗
无人机和导弹、地面火力以及简易爆
炸装置的一系列威胁。

报道说，目前尚不清楚美国总统
特朗普会在多大程度上批准五角大楼
的行动计划。如果他“选择升级

行动”，这将标志着战争进入“危险的
新阶段”，对美军而言其危险性可能比
前四周高得多。

美军连日来从多地向中东投送地
面作战兵力。军事专家分析，一旦演
变为地面行动，冲突烈度和伤亡程度
都将升至“完全不同的层级”。

美国国务卿鲁比奥27日在法国
参加七国集团外长会之后称，美国
仍能在不派遣地面部队的情况下实
现对伊朗军事行动目标，包括摧毁
伊朗导弹、无人机能力等。他说，美国
近日向中东地区追加部署数以千计
兵力，旨在为总统应对突发情况提供

选项。

美国共和党保守派
“挑中”万斯竞选下届总统？

为期4天的美国保守派政治行动会
议3月28日在美国得克萨斯州小城格雷
普韦恩闭幕。这一场美国共和党保守派
阵营的年度聚会，最引人注目的两件事
是：总统特朗普的罕见缺席，以及副总统
万斯在非正式投票中被选为角逐下届总统
的头号人选。

28日的非正式投票是保守派政治行动
会议的传统议程，其结果虽不一定指向共
和党的最终选择，但在一定程度上反映了
共和党内目前占上风的保守派内部主流意
向，被视为下届大选共和党选民投票倾向
的“早期风向标”，因此备受关注。

投票选项列出了保守派阵营多个热
门人选。万斯在1600多名与会者中获得
大约53%的支持，大幅超出第二名、国务
卿鲁比奥35%的得票率。佛罗里达州州
长罗恩·德桑蒂斯和美国总统长子小唐纳
德·特朗普并列第三名，但两人得票率仅
为2%。联邦参议员特德·克鲁兹与兰德·
保罗、国防部长赫格塞思、国家情报总监
图尔茜·加巴德、得州州长格雷格·阿博特
分别得票1%。

《国会山》日报指出，万斯在投票中遥
遥领先，说明他被共和党保守派视为最合
适接替特朗普角逐白宫宝座、继续推进“让
美国再次伟大”(MAGA)议程的人选。

值得注意的是，去年保守派政治行动
会议的试探性投票中，万斯同样显现碾压
性优势，在1022名与会者中获得61%支
持。当时第二名是特朗普前“军师”斯蒂
芬·班农，得票12%；鲁比奥当时仅得3%支
持。前后对比看，鲁比奥在特朗普核心支
持者中的人气显著上升。

今年的投票结果并不出人意料。万斯
和鲁比奥一向被视为最有希望代表共和党
角逐2028年总统选举的人选。 据新华社

美国防部被曝为对伊地面行动做准备
伊朗武装部队发言人：

“波斯湾的鲨鱼正等待美国军人”

据伊朗伊斯兰共和国广播电视台
3月29日报道，伊朗武装部队哈塔姆
安比亚中央总部发言人当天发表声明
警告说，美国总统特朗普关于在伊朗
开展地面行动的威胁只会将美军“送
入囚禁和死亡的深渊”。

声明说，针对特朗普最近多次威
胁对伊朗发动地面行动以及占领伊朗
部分岛屿，伊朗军方已做好应战准
备。“波斯湾的鲨鱼正等待美国军人。”
特朗普的错误决策将导致美军“陷入
死亡泥潭”。 据新华社

美国总统特朗普近日就伊朗战事
连续释放止战信号、声称美伊“正在谈
判”，但伊朗方面多次否认这一说法。
伊方3月25日晚以“5个必须”正式回应
美方抛出的15点停战协议；27日又强
调，只有伊朗才有权为结束战争设定
条件，美国和以色列将被迫接受这一
现实。

当前种种迹象显示，双方正经由
调解方展开某种形式的接触，但伊朗
战事何时结束，掌控权不全在美方。
特朗普政府因这场冲突陷入四重困
境，退出战事的意愿愈加明显。

聚焦美以袭击伊朗

两个误判

美国战略界普遍判断，特朗普实
则被以色列总理内塔尼亚胡拖入美以
伊冲突泥沼，至少出现两个误判，即

“委内瑞拉模式”可在伊朗复制，以及
伊朗政权将一击而溃。

战事初期所有信息显示，特朗普
试图在伊朗复制“委内瑞拉模式”，但
现实是，美国情报评估显示，遭受美以
重创的伊朗政权不仅巩固了权力，而
且立场愈发强硬。美方低估了伊朗国
内应对外部威胁的高度共识和抵抗意
志，这一误判正把美国拖入一个“边打
边升级、但没有清晰终点”的循环。

尽管承受持续打击，伊朗并未出
现战略层面的崩盘，其回应恰似运用
了美国非合作博弈论学者托马斯·谢
林提出的“可控升级施压”策略，即通
过不断抬高对手成本，证明自己仍有
能力让战争代价高到足以改变对手决
策的政治运筹。从这个角度观察，伊
朗的目标不是在军事上战胜对手，而
是让“战争继续下去”这件事本身变得

无法承受。
美国外交关系协会名誉会长理查

德·哈斯指出，特朗普政府对伊朗的军
事行动既未知会国会，也缺乏公众和
盟友支持，再加上目标“一变再变”，

“基本在没有缓冲的情况下发起”。特
朗普政府正为“准备不足”付出代价。

哈斯认为，美国继续攻击的目标
之一是削弱伊朗，但军事手段面临回
报递减的现实，同时实现伊朗政权更
迭的前景日益渺茫。战争成本会不断
飙升，并外溢至经济、民意乃至地缘政
治领域。美国必须现实地考虑结束战
事的条件。

四重困境

误判伊朗局势，导致特朗普政府
面临四重结构性困境。

其一，外交孤立。北约盟友拒绝
特朗普派海军协助保障霍尔木兹海峡
通航的呼吁。德国总理默茨明确表
示，德国不会参与油轮护航的军事行
动，伊朗战事并非北约事务。白宫即
便想尽快收场，也难以利用北约其他
盟友为自己解套。

其二，弹药消耗。公开的权威研
究数据显示，战事爆发后36小时内，美
军防空系统已用掉300多枚“爱国者”
拦截弹，海湾国家则用掉280枚，更不
用说发射的大量导弹等，而补充这些
弹药或需数年。

曾在拜登时期任美国国家安全委
员会战略规划高级主管的托马斯·赖
特撰文称，美国已消耗大量“战斧”巡
航导弹等关键武器，被迫从韩国撤出

“萨德”系统，并从日本调动海军陆战
队远征部队。

再考虑到美伊双方消耗的武器弹
药就经济成本而言完全不对称，美方
战争成本显著高于伊方，消耗战明显
不利美方。

其三，政治裂痕。多项民调显示，
美国大部分民众反对美国对伊朗动
武，特朗普的支持率持续走低。“让美
国再次伟大”(MAGA)阵营作为特朗
普选民基本盘开始出现裂痕。一些
MAGA“网红”公开质疑伊朗战事违背
该阵营的“反对外干预”主张，从理念
上动摇了整个阵营的基础。随着战事
持续、油价居高不下，越来越多共和党
选民感受到生活成本高涨之痛，
MAGA阵营的现实基础进一步动摇。
再加上美国股市下跌、国债收益率上
升，白宫已不得不考虑如何压低油价，
避免战争成本继续外溢。

其四，美以分歧。卡内基国际和
平研究院非常驻学者埃里克·洛布分
析称，美以分歧现在不只是“怎么
打”，还在于“打成什么样才算赢”。
这一分歧正成为影响此战终局的关键
掣肘变量。

洛布将美以伊冲突与今年初美国
对委内瑞拉行动作比，认为特朗普起
初追求“委内瑞拉模式”，希望在伊朗
取得有限成果，包括削弱伊朗、控制核
风险、美方宣布“胜利”、尽快稳定油
价，然后干净抽身。然而，本可充任伊
朗政权内部“话事人”的拉里贾尼等人
遭暗杀，影响特朗普推进“委内瑞拉模
式”。拉里贾尼遇害后不久，时任美国
国家反恐中心主任乔·肯特突然请辞，
由此可看出特朗普政府内部有人不满
以色列把美国拖入战事，也不赞同以
方刺杀政治人物等手法。 据新华社
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