
目前战况如何？
美国如何停战？
四问美以伊战事走向
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白 杰 品 股 低吸为主问：上周五沪指低开，盘中冲高回
落，收盘下跌，你怎么看？

答：市场上周五集体下跌，沪指再次
失守4100点。技术上看，沪深股指均失
守5日均线，两市合计成交24003亿元环比
略减；60分钟图显示，各股指均失守5小时
均线，仅创业板指60分钟MACD指标仍保持
金叉状态；从形态来看，尽管早盘低开，市
场仍强势回补当日缺口，但受外围消息扰

动及周末避险情绪影响，尾盘一个多小时
明显回落，前期修复的短周期指标再度被
破坏，偏弱的沪指更是跌破60小时均线，
不过各股指下方均有60日均线支撑，短期
下跌空间较为有限。综合来看，外围地缘
冲突走向依然是左右短期市场走势的重
要因素，操作上仍应以低吸为主。

资产：上周五按计划以15.92元均价
卖出万润科技48万股；以117元均价买
入德赛西威6万股；以16.84元均价卖出
南都电源23万股；以9.4元买入深天马22
万股。目前持有华创云信135万股、太极
股份33万股、大东南230万股、南都电源
45万股、共进股份56万股、康达新材49万

股、深天马97万股、南天信息40万股、梅
安森52万股、华润微14万股、德赛西威6
万股。资金余额9799410.47元，总净值
91628410.47元，盈利45714.21%。

周一操作计划：康达新材拟不低于
16.35元高抛，德赛西威拟先买后卖做差
价，华润微、梅安森、南天信息、深天马、
共进股份、南都电源、大东南、太极股份、
华创云信拟持股待涨。 胡佳杰

聚焦美以袭击伊朗

据伊朗法尔斯通讯社当地时间3月
15日报道，伊朗外交部长阿拉格齐表
示，战争结束取决于两个条件，即确保
战争不再重演以及支付赔偿金。

阿拉格齐还说，伊朗欢迎任何能够

公正结束战争的地区倡议。霍尔木兹
海峡对所有人开放，但美国及其盟友的
船只除外。

此外，据伊朗媒体3月14日报道，
伊朗伊斯兰革命卫队高级指挥官穆赫

辛·礼萨伊少将说，伊朗将在两个条件
下考虑结束战争，一是伊朗收回所有损
失，二是美国离开波斯湾。

与此同时，伊朗伊斯兰革命卫队3
月15日发表声明称，在与以色列和美国

持续的战争中，将把以色列总理内塔尼
亚胡作为打击目标。

声明称，如果“这名杀害儿童的罪
犯仍然活着，我们将继续全力追捕，并
将其击毙”。

美国总统特朗普3月13日回答媒体
有关美国海军何时开始护送油轮通过霍
尔木兹海峡的提问时称：“很快就会发生，
非常快”。相关表态再次引发舆论关注。

霍尔木兹海峡连接波斯湾和阿曼
湾，是多个中东主要产油国原油出口的
必经之路，通过该海峡运输的原油约占
全球石油运输总量的五分之一。

自美国和以色列对伊朗发动军事
打击以来，霍尔木兹海峡航运几乎完全
中断。美国此前多次表示，已准备好在
必要时在霍尔木兹海峡开展护航，但迟
迟没有行动。

分析人士认为，美方在护航问题上
表态反复，迟迟不采取行动，折射出其
在这一问题上的“有心无力”。具体说
来，美国面临三大掣肘：

首先，安全风险大。霍尔木兹海峡
最窄处不到40公里，海峡的近岸水深
普遍不到25米，狭窄的水域会削弱美军
军事技术优势。与此同时，伊朗仍保有
多种近岸袭扰和攻击手段，包括无人机
和导弹等。多位英美军事专家指出，伊
朗还有多种水上进攻选项，包括布置水
雷、动用快速攻击艇、微型潜艇、装载炸
药的摩托艇等。美国麻省理工学院国
际安全学者凯特琳·塔尔梅奇表示，在

霍尔木兹海峡，伊朗占据上风，美国没
有好的选项。

其次，护航成本高。分析人士指
出，护航任务需全天候不间断执行，狭
窄的海域环境与紧张的冲突态势极易
引发碰撞、误判、误击等意外事件，对美
方军事资产将产生持续损耗。如果护
航过程中遭到伊朗低成本无人机的袭
击，美军往往要发射昂贵的防空导弹拦
截，效费比严重失衡。美国海军退役少
将、美国国防部前发言人约翰·柯比说，
护航属于高成本、高耗时的行动，且“未
必能确保成功”。

再次，兵力调配难。分析人士指
出，美国海军在该地区的兵力一定程度
上被不同任务分散。例如，尽管美军部
署了适合执行护航任务的濒海战斗舰
和驱逐舰，但前者数量有限，后者要跟
随“林肯”号和“福特”号两个航母打击
群执行防空和打击任务。英国《卫报》
文章指出，美军未必拥有足够力量来执
行护航任务。

对美方来说，在霍尔木兹海峡执行
护航行动代价大、风险高。如何破解当
前困局？英国国防大臣约翰·希利日前
给出答案：推动冲突降级缓和，是重开霍
尔木兹海峡这一战略通道的最佳路径。

美国和以色列对伊朗军事行动已
进入第三周。伊朗伊斯兰革命卫队3月
15日确认发起第53波攻势，使用高超音
速导弹和无人机攻击了位于阿联酋的
美军基地，并表示将持续扩大对美以的
强力回击。

专家认为，冲突各方正呈现新的
战术策略和角力焦点，战事持续升级
外溢，引发相关方国内政局变化，也更
强烈冲击全球。有国际媒体认为，美
以伊战事进入到“新阶段”，冲突长期
化风险有增无减，美国正越来越接近

“下一个战争泥潭”。
有几个问题关乎战事走向。

一 目前战况如何

战事持续，各方人员伤亡扩大，消
耗扩大，战术层面有调整。

伊方统计显示，美以行动已致伊
朗1300多名平民丧生。美媒披露，至
少13名美军人员死亡、约200人受伤，
而实际伤亡人数或更高。

美国方面13日称，伊方逾1.5万个
目标遭打击、导弹数量“减少90%”。伊
朗称，已摧毁70%的美军中东基地、近
10部雷达。双方互不证实对方说法。

随着战事持续，各方对军事投入
和作战战术作出调整。尤其是伊朗正
以“持久战”为目标推进“非对称作战”。

卡塔尔半岛电视台指出，伊朗如
今更倾向于“盯准美方关键军事设施”
的“精准打击”，同时还瞄向中东地区

“与美以有关的经济金融机构”等对方
“痛点”。

另外，伊朗正强化与地区内“抵抗
之弧”力量的协同发力。伊朗与黎巴
嫩真主党12日首次“协同打击”以色
列，伊拉克“伊斯兰抵抗组织”已发动
300多次袭击。

二 当下角力焦点

能源运输要道霍尔木兹海峡与伊
朗石油出口枢纽哈尔克岛，成为目前双
方角力焦点，新的“主战场”正在显现。

伊朗最高领袖穆杰塔巴·哈梅内
伊发表声明，誓言继续封锁霍尔木兹
海峡以反制美国。特朗普14日称，将

猛烈轰炸伊朗海岸线，“很快会让霍尔
木兹海峡开放”。澳大利亚战略政策
研究所等智库分析，控制霍尔木兹海
峡是伊朗“手中最大王牌”，通过引发
经济阵痛，放大美国国内和国际社会
对美国军事行动的不满。

美国13日晚轰炸承担伊朗90%石
油出口的战略要地哈尔克岛，声称“成
功打击”90多个军事目标，但“保留”了
石油设施。多家西方媒体认为，哈尔
克岛涉及伊朗经济要害，但也深度关
联全球能源市场，打击和夺取哈尔克
岛是美国可能动用的“极限杠杆”。

三 美国如何停战

就“停战”问题，特朗普近来时而
称行动“很快”结束，时而又说“只要有
必要就会持续”。

美国舆论认为，特朗普政府一直
存在形势误判和目标不清等问题，如
今面临战事持续、国内挨批、经济受冲
击的两难境地，只能根据战况调整行
动目标与停战预设条件，通过展示军
事“成果”，为单方面宣布“胜利停战”
作铺垫。

上海外国语大学中东研究所教授
丁隆指出，美国国内反战情绪高涨，能
源市场动荡加剧经济压力，关键武器
装备供应也有吃紧迹象，这都意味着
继续陷入消耗战将对美国不利。随着
中期选举日益临近，择机停战或是美
国政府的选择。

四 伊朗会否恋战

如果美国宣布“停战”，伊朗会不
会继续打？

伊朗近期表示“绝不寻求停火”
“停战权掌握在伊朗手中”，但同时也
提出结束战争的前提条件：伊朗收回
所有损失、美国离开波斯湾、确保战争
不再重演、支付赔偿金等。

美国智库昆西治国方略研究所联
合创始人特里塔·帕尔西认为，伊朗很
可能不愿在美国未付出代价的情况下
停火，担心这会让美以未来轻易重启
战端。但伊朗军备库存能否长期支撑
高强度冲突仍是未知数，如果美国宣
布停火，伊朗也可能顺势接受并宣布
取得“战略抵抗和政治胜利”。

确保战争不再重演、支付赔偿金

伊朗提出结束战争的两个条件

在霍尔木兹海峡护航？

美方有心无力

国际观察

焦点关注

这张泰国海军3月11日发布的照
片显示，一艘泰国货船在霍尔木兹海
峡海域遭袭起火。
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