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白 杰 品 股

反包
问：周二沪指高开，盘中高位震荡，

收盘上涨，你怎么看？
答：如预期，市场马年首个交易日喜

提开门红，沪指收复4100点，深成指收
涨1.36%表现最好。盘面上超4000只个
股上涨，油气、贵金属、化工等板块表现
较好，节前表现较好的AI应用、影视板块
大幅下挫。截至收盘，两市涨停近百只，
跌停15只。技术上看，深成指率先收复
5日均线，两市合计成交22021亿元环比
增加；60分钟图显示，沪深股指收复5小
时均线，深成指和创业板指60分钟MACD
指标出现金叉；从形态来看，市场整体出
现反包走势，不仅各股指收复了60小时
均线，其他短周期指标也得到部分修复，
由于各股指日线MACD指标即将出现金
叉，后市有了一次向上冲击年内高点的
机会，其力度自然取决于当下成交的变
化。期指市场，各期指合约累计成交、持
仓均减少，各合约负溢价水平整体有所
缩减。综合来看，重要会议之前市场大
概率继续维持震荡走高格局，短期板块
轮动需警惕外围消息面扰动。

资产：周二按计划持股。目前持有华创
云信90万股、太极股份33万股、大东南230万
股、南都电源68万股、共进股份56万股、康达
新材49万股、深天马75万股、南天信息40
万股、梅安森52万股、德福科技24万股、万
润科技48万股。资金余额8560721.08元，
总净值90878921.08元，盈利44564.11%。

周三操作计划：德福科技、万润科
技、共进股份、南都电源、康达新材、深
天马、太极股份、大东南、南天信息、梅
安森、华创云信拟持股待涨。 胡佳杰

据英国《金融时报》2月24日报道，一
名以色列情报官员透露，即使“福特”号
航母打击群抵达伊朗，美军目前的军事
能力也仅能维持4至5天高强度空袭，或
约一周低强度打击。

报道说，在持续对伊朗施压数周仍未
获得实质性让步后，美国总统特朗普正权
衡是否对伊朗采取更大规模军事行动。

美国近期向中东地区部署了自伊拉

克战争以来规模最大的军事力量之一。
美国智库卡内基国际和平基金会中

东问题专家阿伦·戴维·米勒认为，特朗普
一系列举措让自己陷入“困境”，除非伊朗
让步，否则可能被迫卷入“自找的危机”。

报道还说，地区问题专家和美政府
官员警告，若美国对伊朗发起新的打击
或爆发更大规模冲突，伊朗可能对在该
地区的美军资产、美国盟友及能源基础

设施实施报复。
美国总统特朗普23日在社交媒体

发文，称美国媒体关于美军参谋长联席
会议主席凯恩反对军事打击伊朗的报道
不实。特朗普称，自己“更希望（与伊朗）
达成协议”，但如果不能达成协议，对伊
朗来说将是“非常糟糕的一天”。他同时
强调，是否对伊朗动武，“最终决定权在
我手中”。 据新华社

涉爱泼斯坦案
英国前驻美大使被捕

新华社伦敦2月23日电据英国伦敦
警方23日发表的声明，牵涉爱泼斯坦案
的英国前驻美国大使彼得·曼德尔森因涉
嫌“公职人员行为不当”，于当天被逮捕。

声明说，警方当天在伦敦卡姆登区
一处住所逮捕一名72岁男子，该男子已
被带往伦敦一所警察局接受讯问。警
方说，为避免影响调查公正性和完整
性，现阶段无法透露更多详情。

警方声明没有公布该男子姓名，但
在现场蹲守的英国媒体记者拍摄到曼
德尔森被捕。

美国司法部1月末公布爱泼斯坦案
相关300余万页文件后，英国各界对曼
德尔森与臭名昭著的美国已故富商爱
泼斯坦关系之密切感到“震惊”。英国
警方本月3日对曼德尔森启动刑事调
查，指控他担任公职期间有泄露市场敏
感信息等不当行为。

英国首相斯塔默5日称他先前轻信
曼德尔森的“谎言”并任命其为驻美大
使，就此向爱泼斯坦案受害者道歉。因
曼德尔森事件引发舆论风波，斯塔默身
边三名要员相继离职。

就内乱头目罪一审判决结果
尹锡悦提起上诉

韩国前总统尹锡悦2月24日就其涉
内乱头目罪一审判决结果提起上诉。

据韩国《朝鲜日报》报道，尹锡悦当
天通过其律师团队发表声明称，已就其
内乱头目罪一审判决结果提交上诉
状。尹锡悦律师团队表示将阐明“一审
判决存在的事实认定错误和法律理解
错误”，强调不会保持沉默。

另据韩国YTN电视台报道，韩国负
责调查紧急戒严事件的特检组23日下
午召开会议，讨论是否就一审判决结果
提起抗诉。 据新华社
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2026年2
月24日，乌克
兰危机升级整
4年。目前，俄
乌在战场上，
呈现“高消耗”
拉锯战僵局；
在国内，经济
民生均受到
冲击；在谈判
桌上，各方谈
判密集推进，
进入触及实
质性问题的
“深水区”。

双 方 疲
惫加剧，对话
之门正在打
开。延续4年
的冲突会否
迎来转折？

国际观察

2026年1月9日，一男子在乌克兰首都基辅市第聂伯区查看空袭中受损的建筑。
图据新华社客户端

2026年2月17日在瑞士日内瓦拍摄的俄美乌三方谈判现场。图据新华社客户端

英媒称美军对伊朗高强度空袭仅能维持4至5天

战场形势如何

军事专家认为，俄乌战场形势呈现
“攻防拉锯”和“高消耗对抗”特征，俄方
总体上占据一定优势但难解战事僵局。

俄军“持续缓慢”推进战略目标。俄
军事专家尼基塔·尤尔琴科认为，去年俄
乌有3场“战役级对抗”，结果是俄方“收
复”库尔斯克州全境、“拿下”乌军在哈尔
科夫州重要据点库皮扬斯克市，“控制”
红军城（乌称波克罗夫斯克），为彻底掌
控顿涅茨克地区创造了条件。

乌克兰则加大远程打击力度。在乌
克兰军事专家看来，乌方通过“蛛网”等
军事行动攻击战机舰艇、机场港口、能源
设施等发动打击，且攻击范围向俄本土
纵深扩展，取得一定效果。俄国防部报
告显示，俄方每周击落乌无人机数量持
续维持在1000至2000架，同时俄军也在
远程打击乌方电力等后勤补给设施。

在尤尔琴科等俄乌专家看来，与前
三年相比，2025年战事一大特点是乌方
没有实施过与俄军同等规模的地面攻
势，但在几次战局危急时刻均保存了有
生力量，总体保持了战线完整，战场局势
依旧胶着。

在乌克兰一方，战场最大变数或来
自美欧军援。西方专家分析，虽然乌方
国防产能正快速提升，但美国特朗普政
府呈现军事抽身和施压谈判的趋势，欧
洲对乌军援则因为“钱袋吃紧”和内部分
歧出现不确定性，乌方受到的军事压力
正在增大。

经济消耗几何

一些国际媒体指出，俄乌冲突已成
为“资源消耗战”和“经济消耗战”，冲击
俄乌和地区经济社会民生。

俄罗斯经济在西方制裁下承压明
显，但也展现一定韧性。俄《生意人报》
报道，2025年俄对外贸易额较2021年有
所降低，其中对欧洲国家出口额降幅可
观。在增长有所放缓、贸易收缩的背景

下，俄加大开拓新市场力度，同时私营部
门作用有所增强，经济在震荡中表现出
一定适应能力。俄经济分析师阿斯兰·
纳胡舍夫说，如今大多数俄罗斯人的生
活未受一线战事影响。

乌克兰经济形势深受战事持续影
响。据世界银行统计，乌克兰去年贫困
率达36.9%，远高于冲突前水平。另据
世界银行、欧盟委员会、联合国和乌克兰
政府23日联合发布的报告，截至去年
底，乌克兰在冲突中的直接损失已达
1950亿美元，而今后十年乌克兰重建成
本达5880亿美元，约为乌去年国内生产
总值的3倍。

乌克兰的一大危机在于债务。国际
货币基金组织此前预测，2025年乌克兰
公 共 债 务 约 占 国 内 生 产 总 值 的
108.6%。乌财政部及乌专家估计，今后
两年乌或将维持这一债务比例，即乌克
兰人挣来的钱都用来还债仍不够。
2026年乌克兰国家预算赤字为1.9万亿
格里夫纳（约450亿美元），这意味着乌
克兰需要依靠借款和援助，尤其是欧盟
的援助，才能维持经济和社会运转。

欧洲经济同样笼罩在冲突阴影下。
一方面，对乌援助不仅使欧盟财政长期
承压，也进一步加剧欧盟内部分歧。另
一方面，对俄“能源脱钩”推高欧洲能源
价格。安全忧虑、经济乏力与社会情绪
分化，正将欧洲拖入更深的困境。

和谈路在何方

2026年以来，俄美乌三方举行了三
轮会谈，新一轮三方会谈有望于本月27

日前后举行。会谈开始聚焦乌克兰危机
的实质性问题，乌克兰危机终于打开对
话之门。

俄乌专家解读，俄乌谈判前景受到
三重因素影响。

一是核心底线“难对齐”。领土和安
全保障是谈判两大“核心卡点”。俄方坚
持要求整个顿巴斯地区归俄方，乌方则
表示不会单方面从顿巴斯地区撤军；乌
方将西方参与的安全保障作为停火条件
之一，俄方则不能接受西方在乌部署军
事人员和设施。

二是美方斡旋“不真心”。有俄乌专
家分析，美国施压推进谈判更像是一种

“姿态”，通过维持谈判保持冲突相对可
控，一方面以加码制裁、增加军援等保留
对俄、对乌和对欧战略筹码，另一方面也
为国内军工企业带来巨大利益。

三是俄乌民意“太复杂”。乌克兰民
众呈现对冲突感到疲倦但对谈判前景悲
观的矛盾心态。乌克兰民调机构去年年
底调查显示，超过52%的乌民众认为
2026年总体形势不会好转。不少乌方
民众不相信能实现持久的停火、不信任
美国能提供保障、不信任俄方能遵守协
议，继而得出乌克兰只有继续对抗才能

“一劳永逸”的结论。而俄罗斯全俄社会
舆论研究中心2月公布的民调显示，俄
民众对特别军事行动的支持率达65%。
彼此对立的民间舆论氛围，加大政府层
面谈判压力。

分析人士认为，冲突延宕4年之后，
俄乌在军事上、经济上和谈判桌上，仍继
续着一场“耐力”比拼。 据新华社


