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德美经贸降温折射跨大西洋裂痕加深

？
白 杰 品 股

日本第51届众议院选举公告于1月
27日发布，投票和计票将于2月8日举
行，为期12天的选战正式拉开帷幕。此
次选举将围绕465个议席展开角逐，其
中包括289个小选举区议席和176个比
例代表选区议席。日本首相高市早苗
27日重申如果执政联盟无法获得过半
数席位，自己将辞去首相职务。

严格来讲，选战正式开始一般以选
举公告发布为准。发布选举公告即向
选民告知投票日期，同时，候选人报名
受理工作也在发布日启动。日本广播
协会说，截至26日，已有1200余人表达
参选意向。

日本众议院23日正式解散后，朝野
政党随即为即将到来的众议院选举推
进准备工作，并在互联网、日本记者俱乐
部等多个场合举行党首辩论，阐述各自
政党的主张。多家日本媒体在此前报道
中称“众议院选战事实上已经开始”。

街头演讲等造势活动预计将持续
至2月7日，即投票的前一天。投票将于

2月8日早上正式开始，选民可前往各投
票站投票，当天晚上投票结束后即开始
计票，公布最终结果。

日本宪法规定，众议院选举后30
天内须召集国会，举行首相指名选举。
与众议院选举不同，首相指名选举是
由众议员和参议员投票，因而扩大在
国会两院的议席数便成为各政党的重
要目标。

日本众议院法定任期为4年，但此
次选举距离上一次众议院选举仅过去1
年多。日本舆论普遍认为，高市此次提
前解散众议院举行大选缺乏必要理由，
对这一决定多持批评态度。

高市26日就曾表示，若自民党与日
本维新会组成的执政联盟在此次众议
院选举中未能获得过半数议席，她将立
刻辞职。日本媒体普遍认为，日前由立
宪民主党与公明党组建的“中道改革联
合”可能在议席数上对执政联盟构成一
定冲击。高市能否守住首相职位，成为
此次选举的最大焦点。 据新华社

特朗普宣布
对韩国加征关税

美国总统特朗普1月26日下午在社交
媒体发文，以韩国国会仍未批准美韩贸易
协议为由，宣布将韩国输美汽车、木材、药
品关税以及其他所谓“对等关税”的税率
从15%提高至25%。

特朗普说，他与韩国总统李在明去年
7月30日达成贸易协议框架，并在他10月
29日访问韩国时再次确认贸易协议的条
款。美方已按照协议迅速下调关税，并预
期贸易伙伴也这样做。但韩国国会迄今
未批准这一贸易协议。

截至记者发稿时，白宫尚未发布正式
消息。

美国与韩国达成贸易协议框架后，韩
国国内出现质疑和反对声，韩美双方在具
体执行方案上一度陷入分歧。

按照美方对协议框架的介绍，韩国输
美产品将适用15%的关税税率，美国产品
在韩国则不会被征收关税。韩国将向美
国投资3500亿美元，同时还将从美国采购
价值1000亿美元的液化天然气或其他能
源产品。韩国将对美国全面开放贸易并
接受美国汽车和农产品等。 据新华社

泽连斯基：
乌美俄有望2月1日
再次举行三方会谈
乌克兰总统泽连斯基1月26日晚在视

频讲话中说，乌美俄有望在2月1日再次举
行三方会谈。

泽连斯基说，“我们曾讨论过，（三方）
团队本周日再次举行会谈，如果能加快推
进此次会谈，就太好了”。

泽连斯基表示，乌方将就必须进行讨
论的所有议题“做好充分准备”。据新华社

波动加大
问：周二沪指低开，盘中探底回升，收

盘上涨，你怎么看？
答：市场周二集体收涨，沪指盘中险

些失守4100点，创业板指收涨0.71%表现
最好。盘面上近3500只个股下跌，半导
体、贵金属、航天航空、光伏设备板块表现
较好。截至收盘，两市涨停54只，跌停2
只，技术上看，沪深股指均收于5日均线附
近，两市合计成交28949亿元环比减少；从
形态来看，在前一交易日向上回拉完成
后，早盘市场出现快速下探，各股指代表
多数个股的黄线半小时跌幅均超2%，不过
由于市场成交依然活跃，市场很快企稳回
升。显然，在箱体震荡中，上有压力、下有
支撑在近期表现得淋漓尽致，不过由于周
二股指波动率超过阈值，后市不可避免会
出现一次冲箱顶或破箱底的技术走势，后
市需密切留意60小时均线的再次得失。
期指市场，各期指合约累计成交、持仓均
减少，各合约负溢价水平整体明显缩减。
综合来看，场外资金入市的积极性较高，
管理层防止市场大起大落用心良苦，后市
结构性牛市仍会延续。

资产：周二按计划持股。目前持有华
创云信90万股、太极股份33万股、大东南
230万股、南都电源68万股、共进股份40万
股、康达新材49万股、深天马75万股、南天
信息40万股、梅安森52万股、德福科技20
万股。资金余额18453392.88元，总净值
92127792.88元，盈利45963.9%。

周三操作计划：共进股份拟先买后卖
做差价并适当增加持仓，南都电源、康达新
材、深天马、太极股份、大东南、德福科技、
南天信息、梅安森、华创云信拟持股待涨。

胡佳杰

1月27日，日本首相、自民党总裁高市早苗（前右）、维新会党首吉村洋文（前左）
在东京秋叶原车站附近出席街头演讲活动。 新华社发

1月27日，在高市早苗的街头
演讲活动中，民众举起抗议标志。

新华社发
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德国经济研究所日前发布报告显
示，美国总统特朗普2025年初上任以
来，德美经贸关系显著承压，特别是受
政策不确定性影响，德国对美直接投
资和出口同步走弱，德美经贸关系出
现近年来罕见降温迹象。

分析人士指出，德国对美投资锐
减、出口下滑，不仅拖累德国经济，也
显示出美国经济吸引力和竞争力的下
降。在“美国优先”政策影响下，德美
经贸关系裂痕正从贸易数据变化演化
为产业受损、投资转移和战略互疑等
深层次问题。

投资退潮 出口承压

从数据层面看，受政策不确定性
影响，一年来德企对美投资与出口显
著下滑。

德国经济研究所报告援引德国央
行德意志联邦银行数据分析，2025年
2月至11月，德国对美直接投资102亿
欧元，明显低于上一年同期接近190
亿欧元的水平，同比降幅约45%。从
2015年至2024年的中长期数据看，德
企去年对美投资水平较平均值低24%
以上。

德国对美出口也明显走弱。报告
指出，2025年2月至10月，德国对美出
口额同比下降约9%。其中，汽车及零
部件出口同比下降近19%，机械制造
业出口下降约10%，化工产品出口降
幅超过10%。分析人士认为，这些行
业长期被视为德国工业竞争力的重要

支撑，其出口走弱成为德美经贸关系
受挫的重要信号。

德国经济研究所警告，美方近期
频繁释放新的威胁性的关税信号，再
次加剧市场对跨大西洋经贸前景的担
忧。德国工商界普遍认为，美方关税
威胁的反复出现正持续抑制德企投资
与贸易信心，加剧德美经贸关系困境。

裂痕加深 担忧加剧

面对德美经贸关系承压，德国不
少人士对美国当前经济政策路线表达
担忧。

德国汉斯·伯克勒尔基金会下设
宏观经济政策研究所经济学家塞巴斯
蒂安·杜林认为，在可预见的未来，美
国可能演变为德企眼中的高风险市
场。美方持续的关税威胁已严重削弱
通过谈判稳定欧美经贸关系的预期，
引发美国是否还是欧盟可靠贸易伙伴
的质疑。

德国经济研究所经济学家萨米
娜·苏丹表示，不确定性上升对投资和
贸易具有明显抑制作用。美国当前的
经济政策路线正在削弱企业信心，拖
累跨大西洋经济往来，其负面影响在
持续削弱美国作为投资目的地的吸引
力和长期竞争力。

德国电视一台1月初公布的民调
结果显示，德国公众对美国的信任度
在下滑，约四分之三的受访者认为

“美国对德国来说不是一个值得信
赖的伙伴”。

德国基尔世界经济研究所所长莫
里茨·舒拉里克认为，德国已不应再将

自身发展寄托于对美国的依赖，而是
应主动扩大对伙伴国家的投资，以分
散风险并增强经济韧性。

“撤金”呼声再起

德国媒体报道，面对美国经济政
策的巨大不确定性，有德国官员和经
济学家对德国存放在美国的黄金储备
的安全性提出质疑，德国国内出现将
部分黄金储备撤出美国的呼声。

德国拥有全球第二大国家黄金储
备。数十年来，德国在美国纽约市曼
哈顿地区的美国联邦储备银行保险库
内存了1200多吨黄金储备，占德国总
黄金储备的三成多。

德国《明镜》周刊近日援引欧洲议
会安全与防务委员会主席玛丽-阿格
内斯·施特拉克-齐默尔曼的话报道，
在地缘政治不确定性上升、美国政府
经济政策阴晴不定的背景下，“没有理
由将德国37%的黄金储备继续存放在
美国”。她敦促德国政府尽快制定计
划，将这些黄金储备撤出美国。

德国经济学家、德意志联邦银行
前研究主管埃马努埃尔·门希告诉德
国《商报》，鉴于当前的地缘政治形势，
将如此多黄金储备存放在美国“有风
险”，德国央行“有必要考虑将这批黄
金储备运回德国”。

这已经不是德国国内第一次出
现将部分黄金储备撤出美国的呼声。
分析人士认为，德美经贸关系降温不
仅反映在贸易与投资短期内受到影
响，更折射出跨大西洋关系日益加深
的裂痕。 据新华社
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