
“就业疲软”是首因

美联储决策机构联邦公开市场
委员会17日发表声明说，近期指标
显示，美国上半年经济活动增长放
缓，就业增长放缓，通胀率有所上
升。鉴于风险平衡变化，委员会决定
将联邦基金利率目标区间下调25个
基点。

美联储主席鲍威尔在新闻发布
会上表示，美国就业市场疲软是他和
其他政策制定者当前的首要考虑因
素。他说，本次会议的注意力全部集
中在就业市场上，“现在没有无风险
的途径”。一些人现在“很难找到工
作”，降低利率将有利于帮助陷入困
境的劳动力市场。

美国劳工部9月5日公布的非农
业部门就业数据显示，8月美国非农
就业人数仅增加2.2万人，较7月修
正后的7.9万人大幅下降且远低于
市场预期。美国劳工部9日发布的
初步修订数据显示，2024年 4月至
2025年3月美国新增就业岗位比最
初统计的少91.1万个，表明美国就
业市场的实际表现比此前数据显示
的更为疲软。

与此同时，美国整体通胀率仍高
于美联储2%的长期目标。美国劳工
部11日公布的数据显示，8月美国消
费者价格指数（CPI）同比上涨2.9%，
为今年1月以来最大涨幅，通胀有所

“升温”。参加此次货币政策会议的
美联储官员对今年年底通胀率的中
位数预测值为3%。

美国帕特南投资管理公司首席
市场策略师埃伦·黑曾说，尽管通胀
率预计到年底将达到3%，高于美联
储2%的目标，但美联储决策者们“认

为就业下行风险有所增加，因此他们
似乎更关注劳动力市场状况”。

能否“满足”特朗普？

美联储宣布降息后，美国股市当
天收盘涨跌不一，美元指数大跌后反
弹，金价震荡下跌。

观察人士认为，此次降息虽符合
外界预期，但从特朗普政府过去几个
月的表态来看，显然难以缓解白宫对
美联储的不满。

由于特朗普政府此前频繁施压
美联储降息，《华尔街日报》日前发表
评论文章认为，本次美联储议息会议
处于一个“不同寻常的政治时刻”，是
近年来“最奇特”的会议之一，而会议
结果显示，鲍威尔成功促成了美联储
内部“团结”。

鲍威尔认为，特朗普政府的关税
措施可能会在今年剩余时间乃至
2026年“继续推高”商品价格。对政
策制定者而言，在不断上升的通胀和
疲软的劳动力市场之间取得平衡是
一个挑战。

由于担忧特朗普政府关税政策
推动通胀回升，美联储今年以来一
直“按兵不动”，将利率维持在较高
水平。此次虽然降息，但幅度远未
达到特朗普的要求。特朗普7月曾
表示，美联储设定的利率水平至少
偏高300个基点。他认为，美联储将
利率长期维持在“过高水平”拖累了
美国经济。

此次议息会议上，由特朗普提
名、刚刚出任美联储理事的白宫经济
顾问委员会主席斯蒂芬·米兰投了唯
一反对票。他认为，此次降息幅度应
该达到50个基点。

米兰在就任美联储理事后还继

续担任白宫经济顾问委员会主席。
美国国会民主党籍参议员伊丽莎白·
沃伦指出，米兰作为美联储理事的政
策独立性值得怀疑。

年内或再次降息

美联储决策机构联邦公开市场
委员会在议息会议后发表声明说，在
考虑进一步调整联邦基金利率目标
区间时，公开市场委员会将仔细评估
后续数据、不断变化的经济前景及风
险平衡。

美联储利率预测“点阵图”显示，
美联储官员对今年剩余两次政策会
议累计降息幅度的中位数预测值为
50个基点，同时预计2026年将仅降
息一次。

芝加哥商品交易所美联储观察
工具17日公布的数据显示，美联储
在10月会议上宣布再次降息25个基
点的概率为 87.7%，较前一日的
74.3%有所上升。

分析人士认为，虽然降息使借贷
成本下降，有助于刺激家庭与企业需
求、支撑就业，但关税、移民等政策持
续对企业和消费者信心带来负面影
响，美国经济或难以逆转整体放缓的
趋势。此外，降息和关税可能形成叠
加效应，使美联储控制通胀的目标更
难实现。

安永-博智隆公司经济学家格雷
戈里·达科说，美联储可能采取“更为
谨慎”的态度，2025年加息次数或少
于两次。

德意志银行负责美国经济研究
的首席经济学家马特·卢泽蒂表示，
鲍威尔和美联储“希望保持中立立
场，审慎行事，依赖数据，并为未来的
政策预留所有选项”。 据新华社
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向上修复
问：周四沪指低开，盘中冲高回落，

收盘下跌，你怎么看？
答：市场周四先扬后抑，收盘集体下

跌，沪指盘中上下落差近百点，盘面上，
汽车服务、旅游酒店板块表现较好，贵金
属等资源板块跌幅居前。截至收盘，两
市涨停55只，仅1只个股跌停。技术上
看，沪指失守 5 日均线，两市合计成交
31352亿元环比增加；60分钟图显示，各
股指均失守5小时均线，60分钟MACD指
标均出现死叉；从形态来看，受外围消息
面落地影响，市场早盘延续强势，沪指也
跟随深成指和创业板指刷新年内新高，
由于盘中振幅巨大，各股指短周期技术
指标再次出现背离信号，不过两市成交
再度放大，短期股指显然还会存在一次
不低于两日的向上修复。期指市场，各
期指合约累计成交、持仓均增加，各合约
负溢价水平整体明显增加。综合来看，
午后跳水大跌疑和金融股遭遇刻意打压
有关，由于消息面仍有利好待释放，后市
应能很快收复失地。

资产：周四按计划以4.26元均价买
入大东南40万股；另以21.68元均价买
入深科技40万股，之后以22.6元均价卖
出 40 万 股 。 目 前 持 有 华 创 云 信
（600155）90万股，鲁信创投（600783）60
万股，呈和科技（688625）11万股，深科
技（000021）50万股，中微公司（688012）
2.5万股，长电科技（600584）14万股，太
极 股 份（002368）20 万 股 ，金 山 办 公
（688111）2 万股，川润股份（002272）55
万股，大东南（002263）170万股。资金余
额 9495957.11 元，总净值 74342657.11
元，盈利37071.33%。

周五操作计划：深科技拟不低于23
元适当高抛，川润股份拟择机高抛，大东
南拟适当加仓，金山办公、太极股份、中
微公司、长电科技、鲁信创投、呈和科技、
华创云信拟持股待涨。 胡佳杰

委内瑞拉国防部长帕德里诺·洛
佩斯9月17日宣布，为应对美国在加
勒比海域的军事部署，委内瑞拉即日
起在北部奥奇拉岛进行为期三天的
军事演习，提升面向加勒比海域的战
备状态。

洛佩斯指出，美国的大规模军事
部署正在威胁委内瑞拉、加勒比海域
以及整个拉美地区，委方必须提高应
对海上武装冲突的作战准备。

据委军方透露，本次演习，委方
将出动12艘军舰、22架军机及20艘
小型海军特种民兵快艇，演习内容包
括空中、海上和陆地演习。

当天早些时候，委内瑞拉内政、
司法与和平部长迪奥斯达多·卡韦略
在新闻发布会上指出，美国毒品管制
局涉嫌参与近期在委内瑞拉加勒比
海域查获的毒品走私案。

卡韦略提到，委方在最近一次缉
毒行动中查获3680公斤可卡因，并
称这一事件是美国毒品管制局为诬
陷委内瑞拉而策划的。他提到，被捕
人员供认说这批货物系由一名美国
毒品管制局人员指挥运输。

卡韦略说，今年以来，委内瑞拉
已缴获超过60吨毒品，是自2010年
以来缴获毒品数量最多的一年。

关于美国声称总共“击沉”三艘
委内瑞拉船只事件，卡韦略质疑消息
的真实性。他在新闻发布会上表示，

“关于他们所说的三艘船只，无人知
晓。他们声称船上装有毒品，但谁亲
眼见过毒品？”

委内瑞拉总统马杜罗 15 日警
告，美国单方面对委发动“全面侵
略”，两国政府间的沟通基本中断，已
提议紧急召开一场关于地区主权与
和平的特别会议。马杜罗说，为应对
美方威胁，委方已于11日部署250万
名军人及民兵，并表示将持续开展此
类行动。 据新华社

韩国济州道政府
向4名中国海警
授予荣誉称号

新华社首尔9月18日电 韩国济州特
别自治道政府日前在庆祝中韩建交33周
年“中韩未来发展济州国际交流周”开幕
式上，向今年5月营救遇险济州渔船的4
名中国海警代表授予“荣誉道民”称号。

“中韩未来发展济州国际交流周”
由中国驻济州总领事馆和济州特别自
治道政府共同主办。16日开幕式上，济
州道知事吴怜勋向中国海警代表方梁、
郭鹏、吴振威、李紫瑞颁发荣誉道民证，
并代表济州道民再次向中国海警致
谢。吴怜勋表示，两国海警的联合救援
是韩中友好关系以及济州与中国间深
厚纽带的象征。

中国驻韩国大使戴兵在开幕式致辞
中说，今年5月，一艘济州渔船在中国近
海突发险情，中国海警积极救援，成功营
救全部8名船员，“这样的暖心故事，是中
韩传统友谊的真实写照”。戴兵还提到
11日在营救中国公民过程中殉职的韩国
仁川海警署李宰硕警长，并对他表示深
切哀悼和崇高敬意。

据此前消息，当地时间5月13日傍
晚，韩国海警接到报告称一艘济州籍渔
船在济州西归浦西南方向563公里处遇
险，遂派出飞机和巡逻艇赶赴现场，并请
求中方协助搜救。中国海警当晚成功营
救8名船员，无人伤亡。

在“不同寻常时刻”宣布降息

美联储这次能“满足”特朗普吗？

美国联邦储备委员会
9月17日宣布，将联邦基
金利率目标区间下调25个
基 点 到 4.00% 至 4.25% 之
间。这是美联储2025年第
一次降息，也是继2024年
三次降息后再次降息。

此次降息背后有哪些
政策考量？能否为美联储
缓解来自特朗普政府的压
力？美联储货币政策将走
向何方？

海陆空、电子战、无人机……

委内瑞拉举行军演应对美国“威胁”

9月17日，美国联邦储备委员会主席鲍威尔在华盛顿出席记者会。新华社发


