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月线三连阳
问：周四沪指低开，盘中震

荡走低，收盘下跌，你怎么看？
答：市场周四集体下跌，

各股指均跌超1%。技术上看，
沪深股指失守5日、10日均线，
两市合计成交19360亿元环比
增加；60分钟图显示，各股指
均失守5小时均线，60分钟
MACD指标均保持死叉状态；从
形态来看，市场出现连续回
落，各股指5日均线均出现拐
头，沪指还出现一个未补跳空
缺口。值得注意的是，如预期
盘中沪深股指均一度跌至60小
时均线附近，由于成交量依然
维持在高位，后市不排除出现
拉锯修复的可能，甚至不排除
再次收复5日均线。期指市场，
各期指合约累计成交增加、持
仓减少，各合约负溢价水平整
体继续增加。综合来看，7月收
官，各股指月线收出放量三连
阳，展望8月仍需注意技术性
回调风险。

资产：周四按计划以3.9元
均价买入陕建股份80万股，之后
以3.89元均价卖出80万股，未能
成功降低成本；另以30.73元均
价买入奇正藏药9万股，之后以
31.54元均价卖出9万股。目前
持有华创云信90万股、鲁信创投
60万股、矽电股份3万股、智莱科
技40万股、陕建股份252万股、华
峰超纤75万股、奇正藏药17万
股。资金余额20916499.47元，
总净值66308799.47元，盈利
33054.4%。

周五操作计划：奇正藏药
拟择机高抛，华峰超纤若跌破
8.5元则止损卖出，矽电股份若
突破156.5元则小幅加仓，陕建
股份、华创云信、智莱科技、鲁
信创投拟持股待涨。 胡佳杰

新华社北京7月31日电 国
家金融监督管理总局31日向各
金融监管局、保险业协会、各保
险公司印发《关于推动城市商
业医疗险高质量发展的通知》，
要求城市商业医疗险突出普惠
定位，坚守商业属性，遵循保险
规律，规范精准定价。

据了解，城市商业医疗险
即“惠民保”是由地方政府及相
关部门指导、保险公司商业运
作、与基本医保衔接的商业保
险，具有投保门槛低、保费低、
保额高等特点。近年来，城市
商业医疗险在多地落地并快速
发展，满足人民群众多层次多
样化的健康保障需求。

通知明确城市商业医疗险
应突出普惠定位。保险业要坚
持以人民为中心的发展思想，
优化城市商业医疗险产品供
给，及时将医疗新技术、新药
品、新器械应用纳入责任范围，
提供覆盖广泛、公平可得、保费
合理、保障有效的保险服务。

通知提出城市商业医疗险
应当遵循市场化、法治化原则，

坚持保险公司自主经营，人民
群众自愿投保。各公司要按照
商业保险的基本原则和客观规
律开展业务，坚持保费收取与
保障程度相适配、扩面提质与
商业可持续发展相结合。

通知还要求城市商业医疗
险规范精准定价。要遵循风险
对价原则，实现差异化定价，原
则上应当基于不同群体的年
龄、性别、健康状况等因素进行
相应的责任分级或费率分组，
不断提升产品和服务的公平性
和适配性。对于首次纳入保险
合同的责任，应当基于历史经
验数据和医疗、医保、医药等相
关方提供的基础数据，科学准
确定价。

数据显示，2024年我国商
业健康保险保费收入合计近
万亿元，2025年上半年保费收
入6223亿元，近10年年均增
速约20%，累计支付赔款2.6
万亿元，目前还积累了超过
2.5万亿元的长期责任准备
金，将成为人民群众未来健
康保障的储备。

7月31日，国家金融监管
总局向各保险机构下发《关于
推动城市商业医疗险高质量
发展的通知》（以下简称《通
知》）。

相关业内人士指出，城市
商业医疗险具有低门槛、低保
费、高保障等特点，自2020年
以来发展迅速，在一定程度上
缓解了人民群众面对高额医
疗费用的负担。然而，在快速
扩张过程中，这项业务也面临
较大的可持续性风险。在此
背景下，《通知》的出台有助于
进一步规范经营行为，推动城
市商业医疗险实现商业可持
续发展，保护保险消费者合法
权益。

在产品管理方面，《通
知》要求，保险公司应当围绕
目标客户需求，合理拟定城

市商业医疗险的保险责任、
责任免除等重要条款内容；
要根据充分可靠的疾病发生
率、赔付率、费用率等历史数
据，科学厘定保险费率；要遵
循风险对价原则，实现差异
化定价。

其中，《通知》提出，原则
上应当基于不同群体的年龄、
性别、健康状况等因素进行相
应的责任分级或费率分组，不
断提升产品和服务的公平性
和适配性。

“这意味着今后新备案的
城市商业医疗险产品要差异
化定价。”业内人士表示。

南开大学金融学院养老
与健康保障研究所所长朱铭
来表示，当前各地推出的城
市商业医疗险仍缺乏合理的
定价机制，需要加强专业化经

营，提升定价能力。随着基本
医保数据经过脱敏处理后向
保险业开放，保险公司可以通
过精算技术进一步完善定价
机制，确保产品定价的合理
性，并体现出价格差异。城市
商业医疗险的定价不应过高，
但也应差异化定价。

“城市商业医疗险是一
种普惠性质的商业健康险，
它本身是一种很好的商业模
式，许多客户正是通过它首
次了解商业保险。尽管在发
展过程中存在一些问题，但
通过正确的宣传引导、精准
的定价管理，以及明确各参
与方的责任边界，可以推动
城市商业医疗险实现持续、
健康、高质量的发展。”某寿
险公司总精算师表示。
据中国银行保险报微信公众号

新备案的产品将差异化定价
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要求城市商业医疗险规范精准定价

产品陆续切换

“公司现有的超出最新
预定利率最高值的保险产品
将于8月31日前陆续停售，部
分产品停售时间较早。比
如，最近我收到公司通知，包
括重疾险、年金险、两全保险
等险种在内的7款产品会在7
月31日停售，新产品上架时
间需要等公司进一步通知。”
陈先生说。

根据预定利率与市场利
率挂钩及动态调整机制，9月
起，人身险产品预定利率将
下调。与陈先生所说的情况
类似，不少保险销售人员近
日表示，险企正在着手进行
产品切换。某保险经纪公司
经纪人赵先生说，他最近每
天都能收到保险产品停售通
知，不同险企的产品停售时
间不尽相同，但它们都会在8
月31日前停售。

长城人寿相关负责人
说，公司积极应对新一轮预
定利率下调。在产品储备方
面，公司采取“调结构、控风
险、强创新”的策略，推动产
品体系向浮动型、保障型方
向转型，已启动产品切换工
作，部分主力产品低预定利
率版本的备案已完成。

中国人寿、平安人寿、太
平洋人寿等险企近日发布公
告称，将调整新备案保险产
品的预定利率最高值。其
中，普通型保险产品预定利

率最高值将调整为2.0%，分
红型保险产品预定利率最高
值将调整为1.75%，万能型保
险产品最低保证利率最高值
将调整为1.0%。多家保险公
司明确，2025年8月31日24
时起，不再接受超过上述预
定利率最高值的保险产品投
保申请。

记者注意到，在停售现
有保险产品的同时，已有保
险公司率先行动推出新的保
险产品，预定利率较此前有
所降低。比如，同方全球人
寿近期上新的分红险产品将
保底利率从目前市场主流的
2%下调50个基点，至1.5%。
恒安标准人寿、中意人寿也
均推出了保底利率1.5%的分
红险产品。

分红险吸引力料上升

此次人身险产品预定
利率下调是自建立人身险
产品预定利率与市场利率
挂钩及动态调整机制以来
的首次调降。

从中国人寿等公司公告
来看，传统险预定利率、万能
险最低保证利率最高值分别
下调50个基点，而分红险预
定利率最高值仅下调25个基
点。业内人士认为，此次预
定利率下调为非对称下调，
此举有助于提升分红险的市
场竞争力，分红险有望成为
未来险企重点发力的方向。

陈先生认为，具有“保
底+浮动”收益特征的分红险
产品值得期待。“各家险企的
固定收益型保险产品差别不
大。分红险收益分为保证收
益和分红两部分，这类产品
的差异主要体现在分红上，
投资实力强、分红水平高的
产品将更具竞争优势。”

据统计，已有超50家保
险公司披露了分红险产品
2024年红利实现率。整体来
看，已披露数据的超千款产
品红利实现率有所分化，约
两成产品的红利实现率达到
或超过100%，较2023年有所
改善。

中信证券非银行金融业
联席首席分析师童成墩认
为，分红险无论是与同样具
有刚兑属性的存款相比，还
是与净值化、浮动收益的银
行理财、债基相比，均具有优
势。随着前几年新增的定期
存款陆续到期，存款活化和
搬家的趋势有望形成，分红
险将是推动存款搬家的重要
产品。

光大证券金融业首席分
析师王一峰表示，未来随着
险企浮动收益型产品占比逐
渐提升，负债成本的压力缓
释及投资风险的有效分散将
有助于险企进一步提高权益
资产配置比例，增强收益弹
性，进而为分红险发展赋能。

据中国证券报
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自人身险产品预定利率与市场利率挂钩及动态调整机制建立以来，人身险产品预定
利率将迎来首次调降。多家保险公司表示，普通型、分红型保险产品的预定利率最高值
将分别调降至2.0%、1.75%，万能型保险产品最低保证利率最高值将调降至1.0%，超出上
述预定利率最高值的保险产品将于8月31日前停售。据了解，多家保险公司正在进行产
品切换。预定利率下调后，分红型保险产品将成为人身险公司的销售重点。


