
“我已在国外，因为你们的财富与智商不相匹配。”
近期，以稳定币为幌子的资金盘“鑫慷嘉”创始人在群
聊中抛下这句话后彻底失联，粗略统计该平台有超200
万名投资者参与其中，涉案金额超过100亿元。

稳定币是一种锚定真实资产的数字货币，其价值通
常与某种法定货币、商品或其他资产挂钩。在稳定币概
念升温的同时，不法分子利用稳定币大做文章的非法活
动也已冒头。据记者调查，一些资金盘披着稳定币、区
块链的外衣，实际上还是典型的庞氏骗局。
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白 杰 品 股问：周二沪指高开，盘中探底
回升，收盘上涨，你怎么看？

答：市场延续强势，各股指
保持连涨态势，深成指刷新年内
新高，盘面上个股涨少跌多，工
程机械、煤炭、水泥建材板块表
现抢眼。截至收盘，两市涨停超
100只，跌停3只。技术上看，沪
深股指继续收于5日均线之上，
两市合计成交18931亿元环比
增加；60分钟图显示，各股指均
收于5小时均线之上，60分钟
MACD指标均保持金叉状态；从形
态来看，利好消息刺激，相关板
块全面活跃，使市场连续放量，
且突破1.8万亿元，这让原本将

出现的阶段性调整延迟，而两市
平均股价也刷新了年内新高。
短期来看，只要成交量不出现明
显萎缩，短期仍将沿5日均线上
涨，直到股指失守笔者此前提到
的60小时均线，才会宣告调整真
正开始。期指市场，各期指合约
累计成交、持仓均增加，各合约
负溢价水平整体明显缩减。综
合来看，量变引发质变，超预期
利好题材有望吸引更多的增量
资金关注。

资产：周二按计划以3.98元均
价买入陕建股份（600248）240万
股。目前持有华创云信（600155）
110万股、鲁信创投（600783）60万
股、矽电股份（301629）3万股、智莱
科技（300771）40万股、陕建股份
240万股。资金余额30250275.18
元，总净值65453075.18元，盈利
32626.54%。

周三操作计划：拟择机低吸
华峰超纤（300180）不超10%仓
位 ，拟 超 短 线 买 入 奇 正 藏 药
（002287）不超8%仓位，陕建股份
拟先买后卖做差价，智莱科技、华
创云信、矽电股份、鲁信创投拟持
股待涨。 胡佳杰

根据现行政策，汽车增值
税属于流转税，在销售环节由
经销商缴纳。车辆购置税属于
财产税，在办理车辆登记时由
车主缴纳。由于国内车辆指导
价普遍包含增值税（税率13%），
而90万元的消费税起征点不含
增值税，这意味着真正需要缴
纳消费税的，是售价（开票价）
达到101.7万元以上的车型。

数据显示，2025年上半
年，零售价格在101.7万元以上
的超豪华车累计销售3.7万辆，
同比下滑49%。其中传统燃油
车是绝对主力，销售3.3万辆，
占比近90%。市场份额方面，
奔驰以48%的占比居首，上半
年销售1.6万辆；路虎紧随其
后，占23%份额，销量达8500
辆；保时捷、雷克萨斯、宾利分
别占18%、8%和3%，销量为
6800辆、3000辆和 1100辆。
由此可见，超豪华小汽车市场
仍高度依赖传统燃油车型，头

部品牌将直接承受政策调整
带来的压力。

此次超豪华小汽车消费税
调整，意味着多款热门豪车的
购车成本或显著增加。以上海
地区路虎经销商提供的数据为
例，揽胜盛世标准轴距版含税
价上涨13万元，长轴距版上涨
15万元。保时捷卡宴高配车
型、迈巴赫S480等车型，新增消
费税均在10万元至15万元区
间。即便是丰田埃尔法这样的
高端MPV，其2025款尊贵黄金
版因含税价超过101.7万元，较
2024款同款车型（未达起征点）
的总购车成本（含加价）差距扩
大至10万元以上。

同时，计税规则的细化也
进一步强化了政策效力。新规
明确，零售环节销售额包括“精
品、配饰、服务费等所有与购车
相关的价款”。这堵住了此前
部分车企通过拆分发票、低开
发票避税的漏洞。

近期，稳定币在全球
热度迅速上涨，其热度被
不法分子利用，演变为新
型金融诈骗的“温床”。一
些不法分子刻意混淆稳定
币的支付属性与投资属
性，借用稳定币概念进行
包装诈骗。

泰达币（USDT），是一
种与美元1：1挂钩的虚拟
货币，目前占据美元稳定
币主体地位，成了诈骗分
子最“中意”的诈骗媒介。

以“鑫慷嘉”为例，和
传统资金盘不同，它引入
了稳定币作为资金进出通
道，这成为该庞氏骗局的

“创新点”，也是其能够快
速转移巨额资金的关键。

据记者调查，“鑫慷
嘉”盗用迪拜黄金与商品
交易所（DGCX）名义，谎
称自己是DGCX交易所的
中国分站。以虚拟货币投
资为幌子，承诺每日1%即
年化365%的高额收益率，
并通过设置高额奖励大肆
发展下线，根据下线成员
数量设置分成比例。

为了看起来更有权威
性和可信度，“鑫慷嘉”设
置的运行规则是，所有会

员需将人民币兑换成泰达
币(USDT)再转入平台账
户，平台计价、收益回报、
资金结算均以USDT结算，
从而激发投资者参与跨境
资产配置的错觉。

“主要在熟人圈层传
播，听说是最前沿的国际项
目，稳赚不赔，主要投资境
外黄金、石油等。”投资者林
先生说，投资者要在场外虚
拟货币交易平台自行将人
民币兑换成USDT才能在

“鑫慷嘉”平台入金，他累计
投入3万余元后，提现通道
却在6月底关闭了。

“稳定币是未来货币，
现在入场就是赚到”“打造
Web3综合金融生态系
统”……这些资金盘的宣
传语看起来都很“高大上”
还颇有“国际性”，不法分
子总是擅长将骗术包装成

“时代新风口”。
踩着稳定币这股热

潮，“鑫慷嘉”等资金盘通
过虚构“去中心化金融协
议”“跨境投资”等概念，制
造信息壁垒诱导投资者进
行“低风险、高回报”的投
资，在高收益的诱惑下，一
拨又一拨民众上当受骗。
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7月17日，财政部、国
家税务总局联合发布

《关于调整超豪华小汽车消费
税政策的公告》，将超豪华小汽
车消费税起征点从130万元（不
含增值税）降至90万元（不含
增值税），该政策于7月20日正式
执行。这一调整使得更多超
豪华车型被纳入征税范围。

记者日前多方走访了解
到，在上述政策落地前，超豪
华车市场出现短暂购买热
潮。上海某超豪华汽车经销
门店销售人员透露：“平时傍
晚7点下班，那两天加班到晚
上8点以后，客户都想赶在7月
20日前开票，我一天就卖了4
台车。”其提到，7月18日单店
订车量达日常的3倍，部分门
店甚至连展车也售罄。而7月
20日新规执行后，门店客流量
迅速恢复常态。

面对这一政策变化，部分
车企也宣布推出“兜底”方案，
构筑缓冲期。

年化收益
“香饽饽”还是庞氏骗局？
——警惕披着稳定币外衣的“圈钱陷阱”

根据记者调查，很多
资金盘都是典型的“庞氏
骗局+跨境洗钱”诈骗手
法，本质仍然是以拉新人
投资逐级分成的模式来疯
狂发展下线。不同的是手
法在“升级”，打着稳定币
旗号的骗局大行其道，还
通过引入稳定币USDT作
为资金进出通道，极大地
提升了骗局的隐蔽性与诈
骗资金跨境转移效率。

在以往的传统非法
集资案例中，资金在银行
账户间频繁流动，很容易
触 发 银 行 的 反 洗 钱 系
统。而“鑫慷嘉”此类的
平台通过稳定币绕开了
这张“风控网”，从而在资
金募集环节避开监管。
而资金的追踪环节更是
难上加难，即便部分资金
流向被识别，但资金追回
依然面临很高的难度，要
多方跨境协作。

令人唏嘘的是，不少投
资者甘冒风险自愿参与“博

傻游戏”。记者在社交平台
上看到，一些相关评论里，
有些投资者在希冀找新项
目继续投资“回血”。诸如

“奥拉丁”“VAX”“AKAX”
等项目层出不穷，在不少
社交平台上，这种违法项目
大都以“橡木”等术语发布
宣传。

北京大成律师事务所
律师肖飒指出，不法分子
屡屡得手的重要原因，是
一些投资者的贪婪心理和
信息盲区。不法分子未来
将更频繁地利用“去中心
化金融协议”等概念，通过
包装将具有漏洞的欺诈性
合约伪装成高收益产品，
吸引普通大众投资。

据悉，近年来此类骗
局明显向三四线城市、小
县城和农村地区蔓延，因
当地居民对稳定币、区块
链等概念的认知较为模
糊，且极易受身边人影响，
更易受骗，其中不少是老
年人。 据新华社

披上稳定币外衣

绕开传统金融监管“风控网”

延迟

政策的调整反映出车市格
局的深刻变化。往前追溯，
2016年设定130万元计税门槛，
彼时的超豪华小汽车实际成交
价普遍较高，目前超豪华车型
成交价有所下降，原计税门槛
已难以覆盖。同时，新能源超
豪华小汽车此前因政策因素长
期免税，与同价位燃油车的双
重税负形成不公平竞争。新规
通过“单环节征税”与“双环节
征税”的差异化设计，既保留新
能源车的环保优势，又平衡了
税赋差距。

值得注意的是，新规对二
手车市场释放利好。政策明确
二手超豪华车交易免征消费
税，此前部分地区对高价二手
车重复征税的问题得以解决。
中国汽车流通协会相关负责人
表示，这将激活二手超豪华车
流通性，预计下半年该区间二
手车交易量将大幅增长。

对于政策的长期影响，中
国汽车流通协会乘用车市场信
息联席分会秘书长崔东树表
示，超豪华小汽车占整体车市
的比例很小，政策对普通消费
者无影响，更多是为适应市场
价格变化、维护税基稳定。

事实上，面对这一政策变
化，部分车企也宣布推出“兜
底”方案，构筑缓冲期。捷豹

路虎发布的公告显示，7月20
日至31日，消费者购买指定车
型并开具发票，新增的裸车相
关消费税由车企全额承担。
以路虎揽胜盛世版为例，消费
者在此期间购车可节省13万
元至15万元。此外，梅赛德
斯-奔驰经销商发布的公告
称，8月31日前购买梅赛德斯-
迈巴赫S级轿车、GLS SUV指
定车型，可享限时尊享价、税
改价不改，经销商全额承担超
豪华小汽车消费税。

黄河科技学院客座教授张
翔表示，车企的应对策略折射
出超豪华小汽车市场的竞争压
力，政策调整可能加速市场洗
牌。捷豹路虎等车企的“兜底”
政策，既是为稳住市场份额，也
是应对自主品牌冲击的防御性
举措。

“随着政策落地，超豪华小
汽车市场正进入新的平衡期。
车企的‘兜底’政策不会持久，
之后终端价格将逐步反映消费
税成本。对于超豪华小汽车消费
者而言，短期内赶搭‘缓冲期’
末班车仍是优选；对于行业而
言，此次政策调整或将成为加
速超豪华小汽车市场结构升级
的‘催化剂’。”中国欧洲经济技
术合作协会智能网联汽车分会
秘书长林示说。 据证券日报

市场洗牌或加速

计税规则更趋严谨

365%


