
蕴含多重战略考量

从刚刚发布的小米YU7
和小鹏G7来看，两款车发布
后都取得了不错的市场反
响。7月3日晚间，小鹏汽车
有限公司（以下简称小鹏汽
车）正式发布全新AI智能家庭
SUV小鹏G7，以19.58万元至
22.58万元的定价强势入市。
更引人注目的是，小鹏G7上
市即交付的承诺，与价值万元
的Nappa真皮座椅、静音电吸
门等限时权益叠加，彰显其抢
占市场的决心。数据显示，小
鹏G7在发布后9分钟内便获
得超过1万份不可退款订单。

而在6月26日，小米汽车
有限公司（以下简称小米汽
车）旗下首款 SUV——小米
YU7的上市已掀起第一轮巨
浪。这款定位豪华高性能的
中大型纯电SUV，凭借25.35
万元的起售价，开售1小时大
定突破28.9万台，18小时锁单
达24万台。小米汽车APP显
示，标准版交付周期长达58周
至61周，产能压力或成为小米
汽车“甜蜜的烦恼”。

本月即将发布的新能源
SUV车型颇具看点。例如，作
为蔚来集团（以下简称蔚来）
旗下主攻主流家庭市场的品
牌首作，乐道L80的核心竞争
力在于“可充可换可升级”的

成熟能源服务体系以及相对
更具吸引力的价格。北京车
和家信息技术有限公司（以下
简称理想汽车）的首款纯电
SUV理想i8，标志着其产品线
从增程向纯电的战略拓展。

在黄河科技学院客座教
授张翔看来，新车从发布到产
能爬坡、交付上量需要时间周
期。选择在7月发布重磅新
车，正是为了在“金九银十”传
统旺季来临前完成市场预热、
订单积累和渠道铺设，为下半
年的销量冲刺奠定坚实基础。

将迎优胜劣汰？

小鹏汽车产品经理Nick
表示，20万元至30万元区间
的纯电SUV销量冠军是特斯
拉 Model Y，从过往数据来
看，特斯拉Model Y长期占据
新能源 SUV 销售冠军的位
置。7月如此密集且高规格的
新车集中发布，无疑将深刻改
变中国新能源SUV市场的竞
争图景。市场从单纯价格战
转向“技术平权”的价值重
构。当小鹏G7将原属40万元
级豪车的三电配置带入20万
元至25万元区间中，小米YU7
以满配科技挑战传统豪华定
义，消费者正在收获前所未有
的高价值产品。

随着小米 YU7、小鹏 G7

以及即将发布的新能源SUV
车型上市，新能源SUV市场格
局有望发生深刻变化。面对
小米YU7破纪录的订单量数
据，小鹏汽车董事长何小鹏直
言，小米YU7的销量数据创造
了汽车行业的神话，但小鹏汽
车有信心实现小鹏G7既定的
销量目标。

为了应对小米YU7对自
身产品造成的冲击，多家车企
纷纷推出各种形式的优惠政
策：例如蔚来全系报销 5000
元定金、极氪全系赠送5万积
分、智己LS6直降5000元等。

北方工业大学经济管理
学院教授、汽车产业创新研究
中心主任纪雪洪表示，供给端
的极度繁荣背后，是残酷的优
胜劣汰。产品力不够突出、定
位模糊、技术缺乏亮点、品牌
力不足或成本控制不佳的品
牌和车型，将面临巨大的销售
压力和生存危机。头部效应
将进一步加剧，资源向领先企
业集中。对于消费者而言，这
场激战带来了前所未有的丰
富选择。先进的技术、优秀的
产品、更具吸引力的价格和完
善的服务将在激烈竞争中涌
现。买方市场特征将更加显
著，用户的议价能力和对产品
服务的要求将持续提升。

据证券日报
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白 杰 品 股

问：上周五沪指低开，盘
中冲高回落，收盘上涨，你怎
么看？

答：市场上周五涨跌不
一，盘中虽然各股指一度冲
高，但最后只有沪指逆势上涨
0.32%，盘面上超4100只个股
下跌，跨境支付、银行、游戏板
块表现较好。截至收盘，两市
涨停39只，跌停10只。技术
上看，沪深股指均收于5日均
线之上，两市合计成交14285
亿元环比增加；60 分钟图显
示，仅沪指收于5小时均线之
上，其60分钟MACD指标也保
持金叉状态；从形态来看，尽
管市场重新放量，且午后各股
指均一度刷新近期反弹新高，
但涨幅随后快速缩减，沪指盘
中最高距离3500点整数关口
仅差3点，由于各股指仍处于
5日均线之上，后市仍将保持
反复强势震荡。期指市场，各

期指合约累计成交、持仓均显
著增加，各合约负溢价水平整
体有所缩减。综合来看，深成
指和创业板指60分钟MACD指
标均出现高位背离信号，这意
味着自3040点开启的本轮反
弹行情已临近尾声。

资产：上 周 五 按 计 划
持 股 。 目 前 持 有 华 创 云
信（600155）130 万 股 、鲁
信 创 投（600783）60 万 股 、
电 投 能 源（002128）26 万
股 、同 花 顺（300033）2 万
股、矽电股份（301629）3万股 、
智 莱 科 技（300771）40 万
股 、振江股份（603507）25 万
股。资金余额21227732.28元，
总净值63803432.28 元，盈利
31801.72%。

周一操作计划：振江股
份、智莱科技、矽电股份、同花
顺、电投能源、鲁信创投、华创
云信拟持股待涨。 胡佳杰

中国多地购房者再迎“减
负”利好。

近日，多地再发公积金新
政，支持商业性个人住房贷款
转住房公积金贷款。由于公
积金贷款利率较低，此举可为
购房者节约一笔相对可观的
利息支出。

据中指研究院不完全统
计，今年以来已有广州、沈阳、
佛山、石家庄等近20城支持、
优化“商转公”贷款政策。

7月 2日，广州住房公积
金管理中心称，就《广州商业
性个人住房贷款转住房公积
金个人住房贷款实施办法（暂
行）》（征求意见稿）公开征求
意见。其中规定，当住房公
积金个人住房贷款率（简称

“个贷率”）低于 75%时启动
商转公贷款，当个贷率达到

85%及以上时可采取防控措
施，包括但不限于实行“商转
公”贷款额度管控、预约申请
等措施。

中指研究院华南分院研
究主管陈雪强表示，广州此番
政策主要是为了减轻购房者
住房贷款利息支出负担，释放
消费需求，同时也进一步发挥
住房公积金制度保障作用。
从利率水平来看，当前广州首
套住房公积金贷款利率为
2.6%，存量商贷利率普遍在
3.2%左右，公积金贷款利率具
有一定优势，可降低购房者月
供支出。

7月 1日消息，海南省拟
推出公积金新政，根据当地公
布的征求意见稿，海南省住房
公积金缴存职工可将尚未结
清的个人住房商业贷款转为
住房公积金贷款，贷款方式分

为“带押直转”和“自筹结清”
两种，灵活满足不同购房者的
需求。

去年以来，成都、重庆、太
原、郑州等数十个城市已出台
政策支持“商转公”贷款。

广东省住房政策研究中
心首席研究员李宇嘉指出，这
反映出房地产政策转向趋势，
即从传统的刺激需求转向促
消费、惠民生、降成本，包括各
地举办展销会、鼓励“以旧换
新”、城市更新补短板、优化公
积金政策等。

这种转变也与住房回归
居住属性的趋势相符合。

今年以来，各地公积金优
化政策密集发布，其中，降低
贷款门槛、提高贷款额度，拓
宽使用场景，扩大覆盖人群等
为政策调整重点。

据国是直通车

7月 4日，中国证监会官
网显示，第二批11只新模式
浮动管理费率基金集体上
报。其中，景顺长城基金、建
信基金等2家机构旗下的产品
为股票型基金，国泰基金、华
泰柏瑞基金、东方红资产管理
等9家机构旗下的产品为偏股
混合型基金。据悉，新一批上
报的新模式浮动管理费率基
金与首批产品一致，各家基金
管理人均设置了1.2%（基准
档）、1.5%（升档）、0.6%（降档）
的三档费率水平。

5月7日，中国证监会发
布《推动公募基金高质量发展
行动方案》（以下简称《行动方
案》）明确，建立与基金业绩表
现挂钩的浮动管理费收取机
制。对新设立的主动管理权

益类基金大力推行基于业绩
比较基准的浮动管理费收取
模式，对符合一定持有期要求
的投资者，根据其持有期间产
品业绩表现确定具体适用管
理费率水平。

公开资料显示，首批 26
只新模式浮动管理费率基金
于5月16日集体上报，5月23
日获批注册，5月27日陆续启
动募集。截至6月底，已有24
只产品完成募集并成立，合计
募资226.8亿元，单只产品平
均募集规模为 9.45 亿元，显
著优于年内主动管理权益类
基金整体水平。华商基金、信
达澳亚基金旗下的2只产品
因为渠道档期安排原因，正在
募集中。

据证券日报

记者4日从国家税务总局
了解到，陕西延安、宁波、福建
龙岩、四川德阳等地税务部门
当日向社会曝光了4起依法查
处的骗享税费优惠偷税案件，
涉及骗享研发费用加计扣除
税费优惠和小微企业所得税
优惠。

从税务部门披露的查处
细节看，涉案企业为套取国家
税费优惠政策的红利，弄虚作
假、巧立名目。例如，有的企业
将客服人员以“软件工程师”或

“主播应用软件维护工程师”之
名列入研发人员名单，骗享研
发费用加计扣除税收优惠；有
的企业虚构510万元推广成
本，将应纳税所得额从1216
万元“精准”调至295万元，骗
享小微企业税收优惠。

包括4日公布的4起案件
在内，今年以来税务部门连续
曝光31起骗享税费优惠的偷
税案件。福州大学经济与管

理学院教授许萍表示，随着税
收大数据的深入应用和纳税
信用体系的不断完善，税收监
管与纳税信用管理水平也在
持续提升。税务部门持续披
露相关案例，释放出了坚决打
击骗享税费优惠行为的明确
信号。

“打击违法就是保护合
法。”许萍说，国家出台包括研
发费用加计扣除、支持小微企
业和个体工商户发展等在内的
一系列税费优惠政策，是给广
大经营主体实实在在的“真金
白银”。骗享税费优惠偷税行
为不仅违反税收法律法规，更
破坏了市场的公平竞争环境。

专家建议，经营主体要正
确理解国家相关税费优惠政
策和规定，对于拿不准的，可
以向税务部门咨询，避免错误
适用。故意虚构条件进行税
务处理以享受税费优惠是违
法行为。 据新华社

7月新车发售扎堆

新能源SUV市场格局或生变

公积金新政密集落地个贷率

年内近20城支持房贷“商转公”

在汽车销售的传统认知里，往往7月被视为淡季。炎热的天气和相对平淡的市场活
动，使得消费者的购车热情有所降低。但今年7月新能源SUV新车发售浪潮正汹涌而
来，打破了市场的沉寂。

据不完全统计，已确定发布的重磅新能源SUV多达十余款，从科技新贵到传统巨头，
从经济实用型到豪华旗舰，几乎覆盖了所有主流细分市场。小鹏G7、乐道L80、零跑
C11、理想i8、广汽传祺向往S9、岚图FREE+、极氪9X等车型在7月密集登场，一场围绕新
能源SUV主导权的激烈角逐已全面展开，整个行业的格局正面临深度重塑。

第二批新模式浮动管理费率基金上报

税费优惠不容骗享
税务部门再披露4起偷税案件

临近尾声


