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白 杰 品 股

问：周三沪指低开，盘中探底回升，收
盘微涨，你怎么看？

答：市场周三集体小幅上涨，盘面上
近3500只个股下跌，消费电子、半导体板
块表现较好。截至收盘，两市涨停40只，
跌停9只。技术上看，深成指率先收复5日
均线，两市合计成交11911亿元环比略
减；60分钟图显示，各股指均收于5小时均
线之上，60分钟MACD指标呈现金叉或即将
金叉状态；从形态来看，市场强势震荡依
旧，尽管早盘一度探底，但最终收出红盘，
短周期技术形态也进一步修复，后市只要
稍稍放量，市场将很快刷新近期反弹新
高。期指市场，各期指合约累计成交增
加、持仓减少，各合约负溢价水平整体变
化不大。综合来看，陆家嘴论坛公布了一
系列资本市场改革新政，随着外围市场扰
动结束，后市将重新走高。

资产：周三按计划以5.26元均价买入
爱建集团30万股，之后以5.24元均价卖出
30万股，未能实现降低成本。目前持有华
创云信130万股、鲁信创投60万股、爱建集
团180万股、电投能源26万股、润泽科技10
万股、同花顺2万股、矽电股份3万股、智莱
科技40万股、振江股份18万股。资金余额
3408281.3元，总净值57382281.3元，盈利
28591.14%。

周四操作计划：爱建集团、振江股
份、智莱科技、润泽科技、矽电股份、同花
顺、华创云信、电投能源、鲁信创投拟持股
待涨。 胡佳杰

自设立之初，科创板就承担了资本市场
支持科技创新和制度“试验田”的重要使
命。科创板改革持续深化，“试验田”先行先
试的成色更足。

本次科创板改革提出设置科创板科创
成长层，备受关注。设置后，科创板现有和
新注册的未盈利科技型上市公司将全部纳
入其中。同时，改革也对企业入层和调出条
件、强化信披和风险揭示、增加投资者适当
性管理要求等做了针对性安排。

科创板作为“试验田”，为何又要开辟出
科创成长层这个“新空间”？

证监会新闻发言人介绍，新设科创成长
层一是有利于进一步彰显资本市场支持科
技创新的政策导向，稳定市场预期；二是有
利于为增量制度改革提供更可控的“试验空
间”，可以试点一些更具包容性的政策举措；
三是有利于对未盈利科技型企业集中管理，

便于投资者更好识别风险，更好保护投资者
合法权益。

值得一提的是，在设置新的市场层次的
同时，本轮科创板改革还瞄准增强制度包容
性和适应性推出了6项改革。例如，对适用
科创板第五套上市标准的企业，试点引入资
深专业机构投资者制度；面向优质科技型企
业试点IPO预先审阅机制；扩大第五套标准
适用范围……

广发证券首席经济学家郭磊指出，新一
轮科创板改革切中市场关切，不仅重启了未
盈利企业适用科创板第五套标准上市，还在
设置专门层次的基础上，进一步对包容科技
创新的制度进行先行先试。

“持续深化的科创板改革能够进一步激
活资本市场能量，更好服务于新质生产力发
展，让更多金融资源有效助力中国科技创新乘
风破浪。”申万宏源证券研究所所长王胜说。
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关注量能

记者18日从中国证监会获悉，中国证监会
近日发布公告称，经商中国人民银行、国家
外汇局，将从2025年10月9日起允许合格境
外投资者参与场内ETF期权交易，交易目
的限于套期保值。

根据中国证监会消息，此举旨在持续

拓展合格境外投资者可投资范围，发挥合
格境外投资者制度的优势和吸引力，便利
境外机构投资者特别是配置型资金运用
适配的风险管理工具，有利于提升外资机
构投资行为的稳定性，促进其对A股的长
期投资。 据新华社

了解中国资本市场改革的人，都对科创
板的持续进化印象深刻。

从无到有的注册制、包容性更强的上市
标准、引入做市商制度提升流动性、“科创板
八条”健全一系列制度机制……每一步改
革，科创板都在努力为“硬科技”企业打造更
高效的成长环境。

截至2025年5月底，科创板已上市公司
587家，总市值约6.6万亿元，一批关键核心
技术攻关的“硬科技”企业登陆科创板，在集
成电路、生物医药、高端装备等行业形成产
业集群。这片“试验田”逐渐成为新兴产业、
未来产业的聚集地。

面对内外形势的不断变化，中国的产业
变革必须加快新质生产力的发展。各方对
资本市场支持服务科技创新寄予更高期待，
科技型企业对资本市场也提出了更加多样
化的需求。

这意味着，资本市场需要更加顺应科技
创新和新质生产力发展的规律，提供更有包

容性、适应性的工具、产品和服务。科创板
作为改革“试验田”，与新质生产力的重点发
展领域高度契合，理应成为资本市场包容性
改革的“排头兵”。

“着力打造更具吸引力、竞争力的资本
市场体系和产品服务矩阵，加快构建更有利
于支持全面创新的资本市场生态，推动科技
创新和产业创新融合发展迈向新台阶。”证监
会主席吴清18日在2025陆家嘴论坛上说。
他还透露，将在创业板正式启用第三套上市
标准。另据了解，除了本轮科创板改革，新一
轮的创业板改革也在紧锣密鼓推进中。

创新始于科技、兴于产业、成于资本。
面对全球技术迭代加速、产业链深度重构，
科技创新作为塑造竞争优势的核心引擎，需
要资源配置更加精准有效的资本市场。

人们期待，随着资本市场制度包容性、适
应性不断提升，更多耐心资本能够流向真正
具备技术突破能力的创新主体，让“硬科技”
的赛道上跑出更多“明日之星”。 据新华社

科技创新是探索未知的过程，既孕育着
新动能，必然也伴随着风险。如何促进投融
资平衡，是改革必须回答的重要课题。

细看本轮科创板改革，统筹推进投资
端、融资端改革举措，推动有力支持科技型
企业发展与有效保护投资者合法权益相协
调的政策信号明显。

如何有效识别优质科技型企业、为不
同类型的优质科技型企业“量体裁衣”，一
直都是科创板改革探索的重点。新一轮科
创板改革借鉴境外成熟市场的经验，试点
引入了资深专业机构投资者制度和IPO预
先审阅机制。

资深专业机构投资者制度适用于科创
板第五套标准上市企业，将资深专业机构投
资者入股达到一定年限、数量和比例作为审
核注册的参考。

这一改革试点探索借助资深专业机构
投资者的专业判断和“真金白银”的投入，来
帮助审核机构、中小投资者更好判断企业的
科创属性、商业前景。

IPO预先审阅机制则借鉴了境外市场的

相关制度，回应了部分关键核心技术攻关企
业的关切，可以减少相关企业在发行上市阶
段的“曝光”时间，更好保护企业信息安全、
技术安全。

本轮改革不仅重启未盈利企业适用科
创板第五套标准上市，还扩大了适用范围，
支持人工智能、商业航天、低空经济等更多
前沿科技领域企业使用第五套标准上市，传
递出坚定支持“硬科技”的政策导向。

同时，在健全投资和融资相协调的市场
功能方面，本轮改革明确提出要丰富科创板
指数及ETF品类，将科创板ETF纳入基金投
顾配置范围，促进更多中长期资金向发展新
质生产力集聚。改革还着眼于更大力度支
持科技创新，在融资、并购、投资端建设等方
面，进行了不少制度升级。

此外，对于加强投资者保护，改革聚焦
风险揭示，做出多项针对性安排，例如在科创
成长层企业股票简称后统一设置特殊标志

“U”，提高新注册未盈利科技型企业摘“U”标
准，要求企业加强信息披露和风险揭示，组
织个人投资者签署专门风险揭示书等。

重启未盈利企业适用科创板第五套标准上市

促进投融资平衡 探索更多包容性的制度设计

加快构建更有利于支持全面创新的资本市场生态

中国证监会发布公告

允许合格境外投资者参与ETF期权交易
同步
播报

“618购物车”
映射消费新动向

“618”购物节超长“待机”，让“剁手式
消费”回归理性购物；潮玩、萌宠等细分市
场崛起，更多垂直赛道涌现新蓝海……作
为一年一度重要的促消费节点，“618”无
疑是消费市场新动向的重要风向标。

潮玩、宠物等细分市场崛起——

LABUBU掀起社交平台上的“开箱
狂欢”，线上线下一“BU”难求；“养娃式养
宠”催生大量宠物产品消费……这个

“618”，更多垂类细分赛道火热，为激活消
费打开了新空间。

“今年‘618’，淘宝天猫玩具潮玩领域
多个商家销售破亿元，近800个单品销售
破百万元。‘谷子类’商品海外订单增速同
比实现三位数增长，其中绝大部分成交是
国产IP的衍生品。”淘天潮玩行业负责人
对记者说。

服务消费成为新引擎——

“端午假期带孩子去贵州玩了一趟，
顺便趁‘618’大促在网上订了一套亲子旅
拍服务，体验很好。”深圳市民宋倩说。

“从冰雪经济火热到银发经济崛起，
服务消费日益成为拉动消费增长的新引
擎。”国家信息中心经济预测部宏观经济
研究室副主任邹蕴涵说，积极拓宽服务消
费场景、增加优质服务供给，将更好满足
居民在养老、托育、文娱等方面不断增长
的消费需求。

“即时零售”加速入场——

今年“618”，各大平台即时零售业态
加快布局，美团闪购联合知名餐饮、零售
品牌旗下百万家线下门店开启大促活动，
淘宝闪购也在“618”期间链接更多线下实
体，进一步加大补贴力度。

“用户越来越追求‘即时满足’，即时
零售逐渐延伸到母婴、3C、美妆、服饰等多
领域。仅5月28日到6月1日，就有超过
800个品牌商、零售商在美团闪购成交额
同比翻倍，‘618’期间手机、小家电、白酒
等商品十分畅销。”美团闪购负责人说。

据新华社


