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分析

兴业银行成都分行
创新推出

首笔GEP质押贷款
记者从兴业银行成都分行获悉，该

行成功落地首笔生态系统生产总值
（GEP）质押贷款，向剑阁县某茶业发展
有限公司发放490万元贷款，这是以剑
门茶叶某生态公园2023年GEP评估
值为质押担保。此举不仅是兴业银行
在绿色金融领域的创新突破，也为破解
农业企业融资难题提供了全新路径。
GEP质押：让“绿水青山”变“金山银山”

GEP（生态系统生产总值）是衡量
生态系统为人类福祉和经济社会发展
提供物质产品与服务价值的核心指标，
涵盖生态物质产出、环境调节服务及文
化服务价值。此次兴业银行创新推出
的GEP质押贷款，将林木资源、水土保
持、固碳释氧等生态价值纳入评估体
系，通过专业机构核算的GEP量化结
果作为质押依据，有效解决了农业企业
因缺乏传统抵押物导致的融资困境。

千亩茶园获“绿色输血”
剑阁县某茶业发展有限公司管理

茶园超千亩，生态资源禀赋突出，但因
缺少固定资产抵押，年末资金周转面临
压力。兴业银行成都分行调研发现，该
企业委托专业机构评估的2023年茶园
GEP达近2000万元，随即以该评估值
为基础，结合风险测算，在人民银行动
产融资登记系统完成质押登记，最终为
企业发放贷款490万元，精准支持茶园
经营与生态保护协同发展。

绿色金融再拓新局
作为国内绿色金融先行者，兴业银

行持续探索生态产品价值实现机制。
此次GEP质押贷款的落地，标志着“生
态资产—资本—资金”转化链条的实质
性突破。未来，成都分行将深化落实

“绿水青山就是金山银山”理念，围绕四
川省生态经济、低碳产业需求，提供“融
资+融智”综合服务，助力区域经济绿色
高质量发展。

华西都市报-封面新闻记者 冉志敏

根据多家基金公司近日发布的公
告，首批新型浮动费率基金于5月27
日起发行。

5月23日，首批26只新型浮动费
率基金获证监会注册。24日，易方
达、华夏、南方、富国、广发、嘉实、汇
添富基金等16家基金公司集体公告，
旗下浮动费率基金产品发行定档，于
5月27日开启发行，多数产品将于6月
中下旬结束认购。

首批产品均设置了1.2%（基准
档）、1.5%（升档）、0.6%（降档）三档费
率水平。投资者持有一年以后赎回产
品时，基金管理人将会根据产品年化
收益水平与业绩比较基准的对比情
况，来计提不同档次的管理费。

若年化收益水平基本符合同期业
绩比较基准的，适用基准档费率；年化
收益水平跑输业绩比较基准3%的，适
用低档费率；取得正收益且年化收益
水平跑赢业绩比较基准6%的，适用升
档管理费率。

若投资者在一年以内赎回产品，
则不适用分档安排，一律按基准档费
率收取管理费。

在基金经理的选择上，各家基金
公司普遍派出具有丰富市场经验的绩
优基金经理管理浮动费率产品。

考虑到投资者对新型浮动费率
基金的理解需要一个过程，部分基
金公司表示，后续将持续做好投资
者服务。通过多种方式，向投资者
详细解读产品的费率结构、业绩比
较基准以及投资策略等关键信息。

据新华社

持有期限 持有期间年化收益率(R) 管理费率
不足1年 - 1.2%/年

R>持有期间业绩比较基准收益表现+6%，且实际收益为正 1.5%/年
R≤持有期间业绩比较基准收益表现-3% 0.6%/年
其他情形 1.2%/年

1年及以上

首批26只新型浮动费率产品分档费率安排

5月27日起，首批新型浮动费率基金
发行。

除了浮动费率，本轮公募基金改革
关键点还在于全面升级对基金公司和基
金经理的考核“指挥棒”，引导他们真正
和基民“同甘共苦”。

相比于浮动费率模式暂时只覆盖新
发产品，考核“指挥棒”的升级则涉及到
所有主动管理权益类基金。

以往，无论是股东考核基金公司高
管，还是基金公司考核基金经理最看重
管理规模、收入利润、行业排名等指标，
直接反映投资者盈亏情况的考核指标较
少、权重占比较低。换句话说，也就是和
基民的利益绑定不紧密。

这次改革就是要破解长期以来的行
业“惯性”，全面建立以基金投资收益为
核心的考核体系。

基金投资收益怎么衡量？主要看两
个维度：一是基金产品业绩，包括基金净
值增长率、业绩比较基准对比等指标；二
是投资者盈亏情况，包括基金利润率、盈
利投资者占比等指标。时间维度上，对基

金投资收益全面实施长周期考核，其中三
年以上中长期收益考核权重不低于80%。

基金公司和基金经理怎么考核？具
体看，对公司高管的考核，基金投资收益
指标的考核权重不低于50%；对基金经理
的考核，则要求基金产品业绩指标权重不
低于80%。同时，对三年以上产品业绩低
于业绩比较基准超过10个百分点的基金
经理，要求其绩效薪酬应明显下降。

另一个考核“指挥棒”——业绩比较
基准也迎来了全面升级。

简单来说，就是把评价基金表现的“锚”
打造得更加客观。近年来，投资者对部分公
募基金“风格漂移”“货不对板”等问题不满
意，比如明明是科技类基金却买了白酒。

这就说明业绩比较基准没有成为真
正的“锚”，基金公司和基金经理对业绩
比较基准的重视程度不够。改革就是要
尽量确保投资者所见即所得。

安信基金有关负责人表示，这将引导
基金管理人严谨客观选用业绩比较基准，
保障产品风格稳定性，帮助投资者更好地
评估与衡量基金业绩表现。 据新华社

首批新型浮动费率基金发行
设置1.2%、1.5%、0.6%三档费率水平

本轮公募基金改革
考核“指挥棒”升级更为关键

信号
问：周二沪指低开，盘中窄幅震荡，

收盘微跌，你怎么看？
答：周二各股指继续小幅收跌，盘面

上个股涨跌各半。技术上看，沪深股指
继续失守5日、10日均线，两市合计成交
9989亿元环比萎缩；60分钟图显示，各股
指均收于5小时均线附近，60分钟MACD
指标继续保持死叉状态；从形态来看，
尽管各股指回补了此前的跳空缺口，但
受限于成交量萎缩，各股指不仅收出四
连跌，其日线MACD指标也出现死叉，不过
沪指盘中最低刚好在60日均线附近，且
短周期技术指标已出现背离信号，后市
企稳回升可期。期指市场，各期指合约
累计成交减少、持仓增加，各合约负溢价
水平整体继续缩减。综合来看，短期调
整已告一段落，破局时点已来临。

资产：周二按计划以158元均价分
批买入矽电股份3万股；另以21.3元均
价卖出中核科技28万股。目前持有华
创云信130万股、鲁信创投60万股、爱
建集团180万股、电投能源26万股、山
河智能75万股、润泽科技10万股、同花
顺2万股、矽电股份3万股。资金余额
6584917.21元，总净值55125317.21元，
盈利2462.66%。

周三操作计划：矽电股份、同花顺、
润泽科技、山河智能、爱建集团、华创云
信、电投能源、鲁信创投拟持股待涨。

胡佳杰

“2022年，我在工商银行存了3年期
的定期存款，利率是3%。眼看着要到期
了，问银行客户经理才知道，3年期定期
存款利率降到1.25%了。我准备试试银
行理财产品，先从短期限的产品买起。”
辽宁居民董大姐说。

在存款利率不断走低的背景下，储
户开始寻找存款替代品。记者近日走访
多家银行网点调研发现，短期限银行理
财产品、货币基金、债券基金成为部分储
户的投资心头好。目前，有现金管理类
理财产品7日年化收益率超3.4%、货币
基金7日年化收益率超2%、债券基金近
1年涨幅超3.5%。

存款替代品在哪里

“2024年，我在一家城商行存了2
年期的定期存款，利率2.7%。现在这家
银行已经没有利率超2%的定期存款。
我以前还配置了一些结构性存款，现在
利率也不高。客户经理推荐了几款银行
理财产品，收益率听起来不错，我准备试
试。”北京居民小张说。

小张向记者展示的某家股份行理财
公司旗下一款固定收益类理财产品，风
险等级为二级（中低），成立以来年化收
益率为4.02%，可随时申赎。记者注意
到，该产品于2025年3月成立。

工商银行北京地区某支行客户经理
说：“一些最看重资金安全的客户，会选
择定期存款，平日里也会抢着买些国
债。有些客户在比较几家银行的存款利
率后，觉得不划算，会试着买些货币基
金、债券基金和银行理财产品。对于想

要收益稳定、长期投资的客户，我们会推
荐储蓄型保险。”

光大证券金融业首席分析师王一峰
认为，存款利率调降后，银行理财等资管
产品比价优势凸显，存款资金或向资管
产品转移。有投资者告诉记者，现在买
到热门银行理财产品和债券基金要靠
抢，“有时候上午有额度，下午可能就抢
没了。我们有个群，会分享那些收益率
比较好的产品，一般来说新发产品收益
率不错。”

部分资管产品比价优势凸显

某银行理财公司人士直言：“此次降
息后，短期内部分存款资金会转移到银
行理财市场。存量的固收类理财产品配
置了大量债券、ABS等资产，这些资产
会受益于利率下行，产生阶段性的资本
利得，使得银行理财产品收益率高于存
款利率，并进一步吸引存款资金。”

记者走访北京地区多家银行网点
后发现，当下短期限固定收益类银行理
财产品、货币基金、债券基金等受到储
户青睐。受访储户表示，选择这些产品
作为定期存款的“替代品”，原因在于它
们风险较低、收益率比同期限定期存
款高。

5月26日，记者打开招商银行APP
发现，该行代销的光大理财、中银理财、
浦银理财、招银理财等旗下部分现金管
理类理财产品7日年化收益率为3.4%，
产品均为2025年3月后成立。红土创
新基金、中银基金等旗下部分货币基金
7日年化收益率在2%上下；广发基金、

大成基金、华安基金等旗下部分债券基
金近1年涨幅超3.7%，银行建议投资者
至少持有3个月。

当记者问及推荐哪些投资产品
时，某城商行客户经理表示：“部分股
份制银行理财公司旗下几款理财产品
最近表现不错，最短持有期不超过30
天，近7日年化收益率超3%，颇受大众
欢迎。”

中小银行料跟进下调存款利率

根据东方证券研报测算，假定其他
银行后续跟随大行调降存款利率且幅度
一致，此次存款挂牌利率下调有望提振
上市银行2025年净息差3.1个基点。不
同期限存款利率的差异化降幅也有助于
引导新增存款期限结构优化，进一步呵
护银行负债成本。

“预计此轮中小银行存款挂牌利率
调降的频率和力度有望提升。从2024
年10月开启的存款挂牌利率调整情况
来看，尽管一些中小银行跟进偏晚或降
幅偏小，但后续多有补降，部分银行已经
多次调降，整体降幅大于大行，这一方面
是面对资产端收益率持续下行、银行息
差承压的选择，另一方面是为顺应强化
利率传导机制、规范市场竞争秩序的监
管导向。”东方证券研报称。

中信证券首席经济学家明明认
为，一般情况下，国有大行因负债稳
定、客户基础雄厚，往往会率先下调存
款挂牌利率，全国性股份制商业银行
会较快跟进下调，随后才是多数中小银
行跟进下调。 据中国证券报

寻找存款替代品：储户追捧投资“三件套”


