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看高一线
问：周四沪指低开，盘中震荡走高，

收盘上涨，你怎么看？
答：预期中的反包来临，市场周四强

势走高，各股指均涨超1%，北证50指数
更是大涨5.51%，盘面上超4800只个股上
涨，机器人、人工智能板块表现抢眼。截
至收盘，两市涨停近100只，无1只个股
跌停。技术上看，沪深股指均收于5日、
10日均线之上，两市合计成交15353亿
元环比增加；60分钟图显示，各股指均收
复5小时均线，60分钟MACD指标均重新金
叉；从形态来看，市场全面修复技术形
态，各股指不仅早盘在60小时均线附近
获得支撑，其5日、10日均线还继续金
叉，由于60分钟MACD指标在零轴之上再
次金叉，后市仍可看高一线，以沪指为
例，后市理应至少反弹至3344点。期指
市场，各期指合约累计成交、持仓均增
加，各合约负溢价水平整体继续缩减。
综合来看，从1月13日开始的第二波反
弹已开始，后市有望很快挑战60日均线。

资产：周四按计划持股。目前持有
华创云信130万股、鲁信创投48万股、爱
建集团180万股、安科瑞11.5万股、创元
科技18万股、陕天然气40万股、电投能
源20万股、同方股份100万股。资金余
额3346470.59元，总净值48095470.59
元，盈利23947.74%。

周五操作计划：华创云信、安科瑞、
同方股份、创元科技、陕天然气、电投能
源、爱建集团、鲁信创投拟持股待涨。

胡佳杰

多只基金开启募集 新发市场亮点纷呈

权益类新产品占多数

Wind数据显示，2月5日起，万家鑫
明、鹏华上证科创板200ETF、建信丰融
等34只新发基金将陆续发行。

从基金类型来看，权益类新产品占
多数。具体来看，34只基金中有债券型
基金8只、指数增强型基金6只、平衡混合
型基金1只、偏股混合型基金6只、FOF
产品2只、被动指数型基金9只、REITs基
金1只、QDII产品1只。

主动权益类产品方面，多家公募机
构的权益部门负责人出马担纲新产品基
金经理。比如，由东方基金权益投资部
总经理李瑞担纲基金经理的东方低碳经
济2月5日正式开启募集，由海富通基金
总经理助理兼公募权益投资部总监周雪
军担纲基金经理的海富通远见回报将于
2月10日正式募集。

指数类产品中，主流宽基指数基金
仍是机构布局的重要对象。比如，万家
基金布局了沪深300ETF，浦银安盛基
金、鹏扬基金等多家机构布局了中证
A500指数增强产品。值得注意的是，首
批科创综指ETF将在2月正式与投资者
见面。Wind数据显示，华泰柏瑞上证科
创板综合ETF、汇添富上证科创板综合
ETF将在2月17日开启募集。

从认购天数来看，34只新发产品中，
大部分产品的认购天数在20天以内，汇
添富九州通医药REIT的认购天数最短，
仅有两天。尚正正达债券的认购天数最
长，长达89天。

年内首募规模已超800亿元

2025年以来，多只基金首募规模均
超10亿元。Wind数据显示，截至2月4

日，以基金成立日为统计标准，2025年
以来公募市场已经成立基金107只，发
行规模共计863.09亿元。

具体来看，成立于1月22日的诺德
安锦利率债首募规模最高，达到了32.13
亿元。此外，首批8只基准做市信用债
ETF亦交出了不错的募集成绩单。其
中，天弘深证基准做市信用债ETF等“顶
格”募集，8只基准做市信用债ETF首募
规模共计217.52亿元。

值得注意的是，多只REITs产品在
近期受到资金追捧。易方达华威市场
REIT、国泰君安济南能源供热REIT、华
夏金隅智造工场REIT等多只产品首募
规模均超10亿元。其中，国泰君安济南
能源供热REIT发售结果的公告显示，公
众投资者有效认购该基金份额数量达到
了122.02亿份，为公众发售初始基金份

额数量的813.44倍，创下公募REITs认
购倍数历史新高。

资金有望持续流入

展望2025年的权益市场，财通基金
副总经理、权益投资总监金梓才表示，随
着政策的落地和推进，国内有效需求有望
逐渐恢复，助力经济进一步向好。一旦市
场主线明确后，大量活跃资金有可能集中
入场。“目前市场正在为下一个阶段的行
情蓄力。政策的积极定调将继续修复市
场对经济稳增长的信心。随着经济企稳
回升，市场有望迎来估值业绩双升阶段。”

中欧基金预测，从资金面来看，
2025年ETF获资金净流入的规模或大
幅度提升，保险资金会大幅度净流入A
股，随着中国经济预期持续改善，外资配
置A股比例有望持续提升。

百亿级私募重阳投资董事长王庆
说，对于2025年的A股市场保持乐观态
度。首先，A股的价值底非常坚实；其
次，政策和市场之间“同频共振”的时间
点越来越近；第三，中国的各大产业链健
全，可以在科技前沿与全球最高水平竞
争；第四，监管部门和上市公司的思路已
经向股东回报方面转变，只要坚持这一
方向，从长期来看，中国股市表现一定不
会比海外市场差。

关于2025年的配置方向，中欧基金
表示，鉴于当前宏观经济持续修复，受益
于技术创新的高新技术产业，如人工智
能（AI）应用、半导体、新能源等，预计会
成为市场的引领板块。“对于2025年的
投资机会，我们看好消费和科技两个方
向，更倾向于大众消费，如餐饮、旅游及
乳制品、服装等领域；科技行业中，关注
新能源汽车及锂电池、AI应用和硬件、
机器人等领域，这些领域不仅符合国家
长远发展的战略方向，而且具备较强的
成长潜力和技术壁垒。” 据新华社

债券型基金

8只

指数增强型基金

6只

平衡混合型基金

1只
偏股混合型基金

6只

FOF产品

2只

被动指数型基金

9只

REITs基金

1只

QDII产品1只

43 只新发基金
春节假期结束后

开启募集

春节假期结束后，黄金市场再创历
史。2月6日，周大福、周生生等黄金珠
宝品牌足金首饰价格普遍突破869元/
克，其中较高的已达到872元/克，再创
新高。

首饰金价“狂飙”源于国际金价一
路走高。2月5日，COMEX（纽约商品交
易所）黄金期货盘中最高触及 2906 美
元/盎司，续刷历史新高。自1月1日
以来，国际金价连续五周上涨，现货
黄金、COMEX 黄金价格涨幅均超 8%，
每盎司上涨超 210 美元。多家分析机
构预测，2025年金价或将突破3000美
元/盎司。

金价大涨
黄金上市公司业绩飙升

在2024年底出现短暂调整后，近
期国际金价再度走高。尤其是春节
期间，国际金价重回上升通道，在1月
31日突破2800美元/盎司关口之后，
直奔 2900 美元/盎司而去，持续刷
新历史纪录，随后2月4日、2月5日，
伦敦黄金、纽约黄金的价格刷新历史
纪录。

受国际金价影响，国内主流黄金
品种也纷纷跟涨，刷新历史纪录。2
月 6日，上海期货交易所黄金期货主
力合约出现开盘跳涨，最高触及674.2
元/克。

持续上涨的金价给黄金资源企业
带来巨大利润。目前，已有七家黄金上
市公司公布了2024年度业绩预告，其
中四家预计净利润同比增长，两家预计
扭亏为盈，报喜比例超过85%。以预告
净利润同比增幅下限来看，赤峰黄金预
增幅度最高，达到115.19%，湖南黄金、
山金国际紧随其后，分别为 60%、
50.25%。

赤峰黄金业绩预告显示，预计实现
归母净利润17.3亿元至18亿元，有望
创上市以来新高，同比增加 115.19%
至123.9%，主要由于本年度黄金产销
量、销售价格上涨以及公司持续采取
降本控费措施，生产成本得到有效控制
所致。

“近期黄金价格大幅上涨，创出历
史新高，主要是受到全球市场比较强的
避险情绪影响。”前海开源首席经济学
家杨德龙说，特朗普二次入主白宫后，
对多个贸易伙伴采取加关税的措施可
能引发全球贸易受到影响，从而提升了
市场的避险情绪。

国际金价
或将突破3000美元大关

目前，金价是否继续上涨成为众多
投资者关注的重点。

“多国央行增持实物黄金，进一步
支撑了黄金价格。”杨德龙说，作为避险

资产和通胀对冲工具，在全球经济增速
放缓担忧加剧之下，黄金投资吸引力持
续增强。

2月5日，世界黄金协会（WGC）发
布了2024年全年及四季度全球黄金
需求趋势报告。报告显示，2024年全
球黄金总需求（包括场外交易）同比增
长1%，达到创纪录的4974.5公吨，主
要是受投资需求上升的推动。此外，
各国央行在 2024 年第四季度加快购
金步伐，进一步支撑市场走势。2024
年，全球央行连续第三年购入逾1000
公吨黄金。

一位贵金属独立分析师认为，避险
情绪大幅升温是推升国际金价近期上
涨的最直接原因，并且市场预期美联储
货币政策走向宽松的趋势不变，未来突
破3000美元/盎司的价格并不是很困
难的事情。该分析师强调，可以预见的
是，未来一段时间全球黄金市场将继续
保持波动。市场参与者应该做好应对
准备，灵活调整策略，捕捉市场机会的
同时也需重视潜在的风险。从投资者
角度来说，可以关注全球经济变化对黄
金市场的影响。

花旗集团在最新研报中强调，若国
际贸易紧张局势持续升级，未来6-12
个月内金价有望冲击每盎司3000美元
的历史性高位。

华西都市报-封面新闻记者朱宁

屡创新高的国际金价还能涨多久？
分析师预测年内有望突破3000美元大关

2025年春节假期结束后的第一
天，9只公募产品开启募集，涉及债券
型基金、股票型基金、基金中基金
（FOF）等多个类型。拉长时间来看，
春节假期结束后，将有34只新发基金
开启募集，从基金类型上来看，权益类
产品占多数。记者注意到，新发市场
亮点纷呈，多家公募机构权益部门负
责人出马管理新产品，首批科创综指
ETF也将在2月正式与投资者见面。

业内人士认为，市场正处于前
期上涨之后的整固期，各路资金蓄
势待发。在经济逐步向好的背景
下，优质公司有估值进一步修复的
要求，叠加所在行业需求增长或者
产业进入新周期，供求开始恢复平
衡，优质公司有望迎来估值修复和
业绩增长的“戴维斯双击”，A股市场
投资价值有望进一步凸显。


