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轮动

问：周四沪指低开，盘中低位震荡，
收盘下跌，你怎么看？

答：沪深两市周四集体收跌，北证50
指数逆势大涨4.06%，盘面上个股涨少跌
多，橡胶制品、生物制品行业表现较好。
截至收盘，两市涨停近100只，跌停3只。
技术上看，深成指失守5日均线，两市合
计成交15205亿元环比萎缩；60分钟图显
示，各股指均失守5小时均线，60分钟
MACD指标均出现死叉；从形态来看，伴随
成交量的萎缩，市场主动调整，各股指收
盘均靠近60小时均线，这也是本轮上涨
以来各股指距离60小时均线最近的一
次，若跌破该线则短期调整时间还会增
加，拉锯震荡又会重新出现。期指市场，
各期指合约累计成交、持仓均减少，各合
约负溢价水平整体变化不大。综合来
看，市场无风险利率下行，稳增长政策利
多下，各行业板块均有利好消息刺激，短
期震荡不改轮动下的结构性机会。

资产：周四按计划持股。目前持有
华创云信（600155）130万股、太极实业
（600667）130万股、鲁信创投（600783）
48万股、爱建集团（600643）160万股、国
检 集 团（603060）34 万 股 、安 科 瑞
（300286）11.5 万 股 。 资 金 余 额
6640143.85元，总净值47059343.85元，
盈利23429.67%。

周五操作计划：安科瑞、太极实业、
华创云信、爱建集团、鲁信创投、国检集
团拟持股待涨。 胡佳杰
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近期，现货黄金、COMEX黄金期货均
突破历史新高，首次突破2700美元/盎司
关口。随着国际金价持续上涨，国内黄
金珠宝店铺的足金饰品价格也再创新
高，最高价格突破了800元/克。截至10
月24日，周大福、六福珠宝、周生生的金
饰品零售价格分别为815元/克、812元/
克和815元/克。

不断高企的金价，抑制了消费者
对黄金饰品的消费，也导致金店销售
下滑。

金店开启促销活动揽客

10月24日，深圳水贝市场依然车水
马龙，但在这里从事黄金交易6年多的林
先生却感觉到黄金市场“寒意”阵阵。“这
几天批量拿货的人更少，散单多一点。”
他说。

在品牌黄金饰品门店，则更能体
会到“寒冷”。10月24日，华西都市报、
封面新闻记者走访了位于成都阳光新
业商城的几家金店。“生意不太好，以
前逛街的人遇到合适的金饰品还是会
买，现在看的顾客都比较少。”其中一
家金店销售员蔡女士一边说，一边拿
出促销单，上面印着多个“买一送一”
的字眼，“店上只能多搞促销活动，但
收效甚微。”

市场的“冷”也反映在了数据上。
国家统计局数据显示，自4月以来，

金银珠宝零售总额同比已连续6个月负
增长。

10月22日，周大福披露了截至9月
30日3个月的主要经营数据。公告显
示，周大福2025财年第二季度（2024年7
月1日至9月30日）零售值同比下降
21%，在内地净关闭145家零售门店。六
福集团2025财年二季报也显示，公司零
售值同比下滑16%，门店净减少76家。

投资黄金话题热度持续上升

与各大黄金市场的“寒冷”相比，黄
金投资的“热”就格外明显。

根据中国黄金协会的统计数据，
2024年上半年金条及金币的消费量同
比激增46.02%。10月24日，来自广东的
梅先生兴奋地分享了自己的“成功投
资”：一年前他囤货黄金1万克，当时金价

为413元一克，现在已升值200多万元。
目前，梅先生准备出手部分黄金。

不过，比起梅先生这样早早入场的
投资者，更多的是因为这波涨势而入场
的“新手”。

“之前不是很了解，咨询了很多人后
觉得还是买实物黄金比较好。”江苏的黄
先生在多方咨询后于10月21日买入100
克实体黄金。

而广东的雨菲在某支付平台购买了
纸黄金，她表示，目前算是高点入市，第
一次买纸黄金，不敢买多了，等价格回调
后再加大购买量。

记者浏览多个社交平台发现，当
前，想要投资黄金的人群持续增多。在
某社交平台，投资黄金的话题讨论量已
超过千万，本周内黄金投资相关话题频
上热榜。

现在还能“炒金”吗？

值得注意的是，无论是梅先生这样
的投资“老手”，还是刚刚入市的“新人”，
几位受访人均对黄金价格继续上升持积
极态度，同时也表示就算价格继续涨自
己还是会购买。

那么，黄金价格到底还能涨多久
呢？作为普通投资者是否还能购买黄金？

“首先，首饰金变现较难，金价上涨
很难让金饰消费者直接从中受惠。”国家
注册黄金分析师张文斌表示，相比于标
准化的投资金条，金饰品销售时成本较
高，回收渠道也较为有限，消费者较难享
受金价上涨的收益。但对于投资者而
言，作为资产配置的一种，黄金仍然可以
参与。

“现在黄金涨势正盛，作为避险资
产，黄金的价格走势与地缘局势的变化
紧密相关。从目前国际政治局势长期走
向看，黄金仍将处于上涨通道中。”张文
斌表示，对于风险偏好比较高的投资者
可选择黄金期货、黄金期权等，这类产品
因为存在杠杆，市场风险比较大，投资应
该更加谨慎。

普通消费者对黄金的投资比重应
该是多少？“涨是飞涨，跌是微跌，目前
黄金处于历史较高水平，影响黄金价格
走势不确定性因素仍然较多，对投资者
专业性要求较高。”经济学新金融专家
余丰慧表示，目前黄金波动风险依然存
在，对投资者专业性要求较高。多方预
测金价未来仍将上涨，作为投资组合中
的一种，黄金的投资仓位应该控制在
10%以下。

华西都市报-封面新闻记者 姚瑞鹏

10月23日，浙江省湖州市德清县乾元镇一家金店的营业员在整理黄金首饰。新华社发

进入10月下旬，房企传统“金九银
十”的销售旺季接近尾声。从房企披
露的销售数据来看，随着9月底政策利
好效应的不断显现，房企销售额在今
年10月迎来明显增长，市场预期有所
扭转。

销售走出低迷期

虽然房企在9月份的销售表现整
体不佳，但随着9月底楼市新政的出
台，房企10月以来的销售量呈现明显
增长态势，为全年销售预期打开了想
象空间。

记者从万科方面获悉，今年国庆假
期期间万科南方区域新房销售回暖明
显，期间共成交1098套，销售金额31.2亿
元。万科相关负责人表示，万科南方区
域七天假期的销售总额超过了九月全月
的销售额，并且提前完成了十月份的全
月任务，国庆期间任务完成率超过
200%。

广州市住房和城乡建设局公布的成
交数据显示，本轮楼市新政实施以来（即
9月30日至10月21日），广州房地产市场
一手住宅认购量为7680套，比9月全月

一手住宅网签总量（5164 套）增长
48.7%。乐有家研究中心监测数据显
示，10月1日至10月22日，深圳全市一手
住宅累计认购量为8405套，达到深圳楼
市交易量的繁荣线水平，平均每天认购
382套。

中指研究院分析认为，从政策来看，
一线城市的调控政策未来仍有优化空
间；二线及三四线城市也有望加大购房
补贴力度，进一步推动市场量价企稳。
从市场层面来看，目前“银十”开局表现

“超预期”，核心城市市场“回稳”态势明
显，居民置业信心开始恢复，预计短期
内政策利好将继续显效，同时假期认购
数据的大幅回升也将逐步在网签数据
中得以体现，10月市场销售数据将出现
明显增长。接下来，推动基本面改善仍
是稳地产、稳预期的关键，若政策持续
发力、经济加快复苏，核心城市楼市将继
续企稳。

房企融资总额大幅增长

在房地产销售走出“先抑后扬”曲
线的同时，主要房企的融资环境也在明
显改善，融资额增长显著，融资成本有

效降低。
来自同策研究院的数据统计显示，

2024年第三季度，碧桂园、万科、保利发
展等40家上市房企共融资1314.94亿元，
环比增长58.61%。

具体来看，今年第三季度，40家房企
债权融资金额为1233.86亿元，占总融资
金额比重为93.83%，环比增长50.09%
（前一季度债权融资金额为822.10亿
元）；股权融资金额为81.07亿元，占总融
资 金 额 比 重 为 6.17% ，环 比 增 长
1066.72%（前一季度股权融资金额为
6.95亿元）。

融资成本方面，第三季度房企融资
成本范围在2.02%至4.1%。在已披露的
数据中，融资成本最低的为保利发展发
行的其他债权融资，融资金额折合人民
币约25亿元，票面利率为2.02%。而融
资成本最高的为越秀地产发行的公司
债，融资金额折合人民币约16.9亿元，票
面利率为4.1%。

同策研究院认为，2024年第三季
度，房企融资规模大幅提升，其中境内银
行贷款和公司债均增幅明显，整体融资
以境内银行贷款为主。 据新华社

中西部第一
四川前三季度

各项贷款累计增加9527亿元
华西都市报讯（记者 朱宁）10月24

日，记者从中国人民银行四川省分行
2024年四季度新闻发布会上获悉，9月
末，全省本外币各项贷款余额11.5万亿
元，同比增长11.2%，增速快于全国3.6个
百分点，连续24个月居全国前列。

今年前三季度，四川本外币各项贷
款累计增加9527亿元，处于历史同期较
高水平，增量稳居中西部第1位。其中，
企（事）业单位中长期贷款较年初增加
7078亿元，同比多增328亿元。

9月，四川新发放企业贷款加权平
均利率4.26%，同比下降11个BP，处于
历史较低水平。普惠小微和个人住房
贷款加权平均利率分别为4.26%和
3.33%，同比分别下降25个和74个BP，
其中个人住房贷款利率自2022年8月以
来持续低于企业贷款利率。

黄金涨价，金饰销售下滑

公募基金规模
首次突破32万亿元

10月23日，中国证券投资基金业协
会发布的数据显示，截至9月底，我国境内
公募基金资产净值合计32.07万亿元。这
是公募基金规模首次突破32万亿元。

从基金类型看，9月之前，公募基金
规模增长的主力均为固收类基金。而
最新数据显示，随着市场的回暖，权益
类基金规模快速增长。

一位基金业内人士分析，自9月下
旬以来，在A股与港股市场快速反弹的
带动下，权益基金规模有所增长。出现
上述情况，一方面是权益基金净值上涨
所致，另一方面也有增量资金在9月底
借道ETF、主动权益基金等产品入市等
因素的作用。

“9月下旬以来，A股市场快速升温，
市场情绪有所回暖，风险偏好明显改
善。当前，权益市场迎来配置良机，公
募基金规模有望持续增长。”上述人士
表示。 据新华社

上市房企销售向好融资环境改善明显


