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10月10日，我国首项支持资本市场
的货币政策工具落地。

中国人民银行当日一早发布公告
称，即日起，接受符合条件的证券、基
金、保险公司申报“证券、基金、保险公
司互换便利（SFISF）”。首期操作规模
5000亿元，视情可进一步扩大操作规模。

9月24日，中国人民银行行长潘功
胜在国新办新闻发布会上宣布创设新
工具——证券、基金、保险公司互换便
利，并明确表示这项工具所获取的资金
只能用于投资股票市场。

创设这项新工具涉及多个基础设
施，对政策协同性和工作效率的要求不
言而喻。就在宣布创设工具两周后，这
项互换便利工具正式推出，给资本市场
带来利好。

证券、基金、保险公司互换便
利是一项什么工具？

据介绍，该工具支持符合条件的证
券、基金、保险公司以债券、股票ETF、沪
深300成份股等资产为抵押，从中国人

民银行换入国债、央行票据等高等级流
动性资产。

也就是说，通过互换便利操作，证
券、基金、保险公司可以将手里流动性
较差的资产替换为国债、央票，便于在
市场上回购或卖出融资，这相当于直接
从中国人民银行获得了流动性支持。

“此举可大幅提升相关机构的资金
获取能力和股票投资能力。”中信证券
金融产业首席分析师田良介绍，国债、
央行票据与市场机构手上持有的其他
资产相比，具有更高的信用等级和流动
性。在互换便利工具支持下，市场机构
获取资金的能力将进一步提高，通过对
股票进行增持，更好地发挥稳定资本市
场的作用。

这项互换便利工具能为资本
市场带来哪些利好？

记者了解到，互换便利首期5000亿
元，将为资本市场提供增量资金。而
且，互换便利期限不超过1年，到期后可
申请展期，抵押品范围未来也可能视情

况扩大。
“这些操作上的灵活性均表明，该

工具未来将有很大的发挥空间。”招联
首席研究员董希淼表示，新工具可为资
本市场持续带来“活水”，增强投资行为
长期性和市场内在稳定性。

此次中国人民银行发布的公告明
确表示，创设新工具旨在落实党的二十
届三中全会关于“建立增强资本市场内
在稳定性长效机制”的要求。可见，这
项新创设的工具是一种长期制度性安
排，而非仅仅应对短期市场波动。

“证券公司运用这一工具有助于增强
资本市场韧性，成为市场的‘稳定器’。”
中金公司研究部银行业分析师林英奇
表示，5000亿元的操作规模实际进度取
决于相关机构对于股票市场的增持意
愿，增持股票资产的方向则取决于机构
自身投资决策。

记者从几家公开市场一级交易商
了解到，目前相关机构积极响应部署、
准备申报，争取尽早落地首批互换便利
交易。

互换便利工具此时落地释放
了哪些信号？

当下，经济运行出现一些新的情况
和问题，需要健康发展的资本市场。
此时，中国人民银行首次为支持资本
市场创设结构性货币政策工具，具有重
要意义。

其实，类似的结构性货币政策工具
在国际上已有先例。

中国银行间市场交易商协会副会
长徐忠介绍，从操作原理上来看，此次
央行创设的互换便利工具与有的国家
使用的定期证券借贷便利类似，都是通
过“以券换券”的形式实现了流动性支
持。互换便利工具不是央行直接给钱，
不会增加基础货币投放。

东方金诚研发部执行总监于丽峰
认为，创设互换便利工具不意味着量化
宽松，而是通过政策工具调动市场机构
的参与度，提高市场流动性，提升货币
政策在资本市场的传导效率，促进资本
市场健康稳定发展。 据新华社

“存量房贷利率终于要下调了！”
10月10日下午，成都高新区居民薛

女士通过工商银行官方客服热线咨询
了存量房贷利率调整的相关事宜，并得
知一个好消息：10月25日，符合特定条
件的存量住房贷款利率将统一调整为
不低于贷款市场报价利率（LPR）减30
个基点。

按照9月20日最新的市场报价利
率，5年期以上LPR为3.85%，这样初步
计算，调减后的利率将是3.55%。

薛女士表示，她通过拨打工商银行

官方客服电话获取了这一信息，并且客
服还通过短信形式向她发送了相关通
知。“我的房贷利率之前是4.9%，如果这
次能调整到3.55%，那我每年将能节省
近3万元利息。”她兴奋地说。

对于短信中提到的“符合相应条
件”，有业内人士分析称，这通常指的是
此前利率水平，或者还款记录，以及不
同贷款者所处城市及其房屋状况等特
定情形，具体条件需以银行发布的相关
细则为准。工商银行在短信中也提供
了网址链接，供客户了解贷款利率调整

的常见问题和解答。
根据市场利率定价自律机制此前

发布的倡议，各家商业银行原则上应在
10月31日前对符合条件的存量房贷开
展批量调整，将在贷款市场报价利率
（LPR）上加点幅度高于“减30个基点”
的存量房贷利率，统一调整到不低于

“减30个基点”，且不低于所在城市目前
执行的新发放房贷加点下限，使得利率
水平靠近全国新发放房贷利率附近，预
计平均降幅0.5个百分点左右。

据川观新闻

10月10日，工商银行发布《存量房
利率调整常见问答（二）》，表示10月25
日，符合相应条件的存量住房贷款利率
将统一批量调整为不低于贷款市场报
价利率（LPR）减30个基点。

日前，交通银行、浦发银行等多家银
行发布相关问答事项，表示将于10月31
日前完成存量房贷利率批量调整工作。

事实上，央行指导市场利率定价自
律机制发布的《关于批量调整存量房贷
利率的倡议》（以下简称《倡议》）就已明
确，各商业银行原则上应于10月31日前
统一对存量房贷（包括首套、二套及以
上）利率实施批量调整。

针对客户关心的“谁能调”“调多
少”等核心问题，不少银行也已陆续作
出回应。

焦点一
谁能参与调整？

1.凡是符合《中国人民银行公告
〔2024〕第11号》和《倡议》要求的首套、
二套及以上存量商业性个人住房贷款
均予以调整。2023年已调整过加点幅
度的存量房贷也包含在内。

2.如果房贷利率加减点高于“减
30BP”，且高于所在城市目前执行的新
发放商业性个人住房贷款利率政策下
限（如有），则在本次存量房贷利率批量
调整范围之内。

3.根据《中国人民银行关于调整商
业性个人住房贷款利率政策的通知》要
求，全国层面已取消首二套商业性个人
住房贷款利率政策下限。目前除个别
城市（北京、上海、深圳）外，绝大多数城
市已不存在利率政策下限。

4. 如 果 房 贷 利 率 等 于 或 低 于
LPR-30BP，那么已享受当前政策下的
最优惠利率，不在此次调整范围内。

5.公积金贷款不在调整范围之内。
6.此次存量房贷利率调整只针对商

业性个人住房贷款。商用房（含商住两用
房、商铺等）贷款不在此次调整范围内。

焦点二
采取固定/基准利率定价能否参与？

工商银行在最新的问答中指出，对
于当前为固定/基准利率定价的贷款，
客户需要先主动申请转成浮动利率，然
后再进行存量利率调整。

举例说明，如当前客户首套房贷执
行固定利率定价，利率为4%，在10月15
日申请转换为浮动利率定价，由于申请
转换时的5年期以上LPR为3.85%,转换
后利率为LPR+15BP，10月25日实施利
率批量调整将统一调整至LPR-30BP。

焦点三
房贷利率能降到什么水平？
情形一：当前房贷利率（北京、上海、

深圳除外）高于LPR-30BP的统一调整
为LPR-30BP；

情形二：北京、上海、深圳的首套房
贷款，且利率高于LPR-30BP的统一调
整为LPR-30BP；

情形三：北京、上海、深圳的二套房
贷款，且利率高于当地房贷利率政策下
限的，统一调整为当地房贷利率政策下
限——北京五环内二套房利率下限为
LPR-5BP，五环外为LPR-25BP；上海
自贸区临港新片区及嘉定、青浦、松江、
奉 贤 、宝 山 、金 山 区 利 率 下 限 为
LPR-25BP，其他区为LRP-5BP；深圳
二套房利率下限为LPR-5BP。

焦点四
调整后每月房贷能省多少钱？

工商银行在最新问答中提及两个
案例。其中一个案例表示，小张在某二
线城市有一套住房，当前房贷利率为
LPR不加点，即3.85%，调整后房贷利率
为LPR-30BP，假设5年期以上LPR保持
3.85%不变，重定价后利率为3.55%，比
调整前下降30BP，即0.3%。以贷款金额
100万元、30年期、等额本息的房贷为例，
调整前每月还款约为4688元，调整后每
月还款约为4518元，小张每月可节省支
出约170元，总共节省利息约6.1万元。

据证券时报微信公众号、中国证券
报微信公众号

多家基金同日开启降费模式
10月9日，9家基金管理人宣布旗

下部分产品降费或参与代销方费率优
惠活动。排排网财富理财师曾衡伟表
示，这一轮降费举措直接惠及广大投资
者，通过降低管理费率和托管费率，切
实减轻了投资者的成本负担，使得投资
者能够获取更多的投资回报，特别是对
于长期投资者而言，这种效应尤为显
著。这不仅是对投资者利益的直接维
护，也是公募基金行业积极响应费率改
革的具体体现。 据证券日报

补缺
问：周四沪指高开，盘中冲高回落，

收盘上涨，你怎么看？
答：市场周四涨跌不一，沪指收涨收

复3300点，创业板指收跌近3%表现最差，
盘面上个股涨多跌少，煤炭、风电设备行
业涨超5%，“中字头”板块表现抢眼。截
至收盘，两市涨停71只，跌停37只。技术
上看，深成指失守5日均线，两市合计成
交21430亿元环比萎缩；60分钟图显示，
各股指均失守5小时均线，60分钟MACD
指标均呈现死叉状态；从形态来看，继
沪深股指补缺之后，创业板指也回补了
国庆假期后首个交易日的缺口，盘中最
低也刚好在黄金分割支撑位2170点之
上，由于创业板指本轮反弹表现最好，
最高涨幅近70%，因此尽管沪深股指午
后一度收复5小时均线，但创业板指并未
收复，故短期市场尚未真正企稳，后市
还需继续观察该指标的得失。期指市
场，各期指合约累计成交减少、持仓增
加，各合约正溢价水平整体变化不大。
综合来看，两市成交量仍处于两万亿元
之上，补缺之后随着场外资金的重新入
场，市场有望向重组预期方向轮动。

资产：周四按计划以13.2元均价加
仓鲁信创投12万股；以7.86元均价买入
华创云信100万股，之后以8.04元均价
卖出100万股。目前持有华创云信130
万股、太极实业130万股、鲁信创投48
万股、爱建集团150万股。资金余额
11503764.87元，总净值46288764.87
元，盈利23044.38%。

周五操作计划：爱建集团拟先买后
卖做差价，华创云信、鲁信创投、太极实
业拟持股待涨。 胡佳杰

央行新工具落地

首期5000亿元增强资本市场内在稳定性

工商银行率先披露

25日批量下调符合条件的存量房贷利率

成都有房主已收到“降息”短信
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