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四连阳
问：周一沪指低开，盘中冲高回落，

收盘上涨，你怎么看？
答：市场周一表现分化，沪指四连

阳收涨0.44%，创业板指收跌0.4%，盘面
上个股涨多跌少，贵金属、银行板块表
现较好。截至收盘，两市涨停55只，跌
停3只。技术上看，沪深股指均收于5日
均线之上，两市合计成交5510亿元环
比萎缩；60分钟图显示，沪指收于5小时
均线之上，沪深股指60分钟MACD指标
仍保持金叉状态；从形态来看，弱反弹
仍在延续，沪深股指日线MACD指标均
出现金叉，其60分钟MACD白线均回到
零轴之上，显示市场正在转强，一旦收
复60小时均线，则反弹级别将会升级，
不过创业板指却刷新了年内收盘新低，
因此短期反弹的持续性仍存在不确定
性。期指市场，各期指合约累计成交、
持仓均减少，各合约负溢价水平整体有
所缩减。综合来看，贵州茅台巨资回购
利好却收跌，可见市场对于利好的麻
木，后市急需政策消息面利好鼓舞人
气，否则节前可能再次破底。

资产：周一按计划以6.11元均价
买入华创云信40万股，之后以6.13元卖
出 40 万 股 。 目 前 持 有 华 创 云 信
（600155）130万股、卓胜微（300782）9.6
万股、太极实业（600667）130万股、长
安汽车（000625）45万股、翰宇药业
（300199） 45 万 股 。 资 金 余 额
4855301.81元，总净值34816101.81
元，盈利17308.05%。

周二操作计划：华创云信、太极实
业、长安汽车、卓胜微、翰宇药业拟持股
待涨。 胡佳杰

龙高股份：
拟协议转让20%股份

9月22日晚，龙高股份发布公告称，
公司控股股东龙岩投资集团、持股5%以
上股东龙岩文旅汇金拟通过协议转让部
分公司股份的方式，向战略投资者紫金
矿业转让其首次公开发行股票前持有的
公司股份合计3295.89万股，转让价格为
14.93元/股，占公司总股本的18.39%。
协议受让主体为紫金矿业全资子公司紫
金南投。

此外，紫金矿业控股股东、紫金南投
一致行动人兴杭国投拟将其持有的
288.11万股公司股份（占公司总股本的
1.61%）转让给紫金南投，转让价格为
14.93元/股。此次交易顺利完成后，紫
金南投对龙高股份的持股比例将达到
20%。

公告显示，本次权益变动前，龙岩投
资集团、龙岩文旅汇金、兴杭国投分别持
有龙高股份60.04%、11.25%和1.61%的
股份，为公司前三大股东；若本次交易完
成后，龙岩投资集团持股比例将下降至
52.90%，依然为公司控股股东；龙岩文
旅汇金、兴杭国投将不再持有公司股
份。这意味着，紫金南投有望成为龙高
股份第二大股东。

公告表示，上述交易完成后，紫金南
投将成为龙高股份持股5%以上的股东，
合计持有公司股份3584万股，占公司总

股本的20%。龙高股份控股股东仍为龙
岩投资集团。龙高股份称，此次交易系
为引入认可公司内在价值和看好未来发
展的战略投资者、优化股权结构、推动上
市公司战略发展。

记者注意到，按照协议，紫金南投将
参与龙高股份公司治理安排。后续，紫
金南投有权向公司推荐1名非独立董事
候选人、1名监事候选人，且有权推荐总
经理。但在公告中，龙高股份并未明确
说明，引入战略投资者紫金矿业是否对
公司业务产生协同效应。

超20家上市公司
披露并购重组进展

实际上，紫金矿业入股龙高股份只
是当下A股并购重组事件的缩影，数据
显示，剔除重组失败、出让方、ST股，9月
以来，上海电力、中国船舶、国泰君安等
21家上市公司均披露了并购重组进展。

中国船舶9月18日公告，公司与中国
重工正在筹划由中国船舶通过向中国重
工全体换股股东发行A股股票的方式换
股吸收合并中国重工；财报数据显示，
2024半年报数据显示，中国船舶总资产
为 1743.42 亿 元 ，中 国 重 工 总 资 产
2019.74亿元，按照数据静态测算，此次
合并后，新公司的总资产规模将超过
3700亿元。

此外，江天化学9月20日发布筹划重

大资产重组的进展公告，为持续推进公
司在化工新材料产业链上的延伸，拓展
公司产业布局，提升经营业绩，公司正在
筹划以现金方式购买三大雅100%股权，
本次交易完成后，三大雅将成为公司全
资子公司。

9月5日，A股历史最大上市券商A+
H合并的公告“刷屏”金融人朋友圈，千
亿券业龙头国泰君安、海通证券拟筹划
重大资产重组，证券业“超级航母”呼之
欲出。需要指出的是，国泰君安与海通
证券的合并重组，是新“国九条”实施以
来头部券商合并重组的首单，也是中国
资本市场史上规模最大的A+H双边市
场吸收合并、上市券商A+H最大的整合
案例，涉及多业务牌照与多家境内外上
市挂牌子企业，属于重大无先例的创新
事项。

根据2024年上半年的数据测算，合
并后二者的总资产、归母净资产将分别
达1.62万亿元、3311亿元，均处于行业首
位；合并后二者的营业收入、归母净利润
分别为259.35亿元、59.69亿元，均提升
至行业第二的位置，仅次于行业龙头中
信证券。

行业整合需求提升
并购有助于提高企业竞争力

今年7月，党的二十届三中全会审议
通过的《中共中央关于进一步全面深化

改革 推进中国式现代化的决定》，深化
国资国企改革，完善管理监督体制机制，
增强各有关管理部门战略协同，推进国
有经济布局优化和结构调整，推动国有
资本和国有企业做强做优做大，增强核
心功能，提升核心竞争力。

从已经披露的重大重组案例来看，
无论是国泰君安与海通证券的联合重
组，还是中国船舶与中国重工的吸收合
并重组，都是以行业整合形式出现，整合
后成为行业“巨无霸”。

“我国内外部环境发生较大变化，
经济进入高质量发展阶段，部分行业步
入成熟期，行业整合需求提升，加上二
级市场估值回调，并购重组进入以行业
整合为主的系统性交易时代。”有行业
研究员表示，通过整合产业链上下游
资源，实现供应链的优化和协同，有助
于提高企业竞争力和市场地位。在并
购重组的推动下，产业链上下游企业之
间的合作将更加紧密，资源配置将更加
合理。

亦有分析师表示，这几年，不少并购
方都面临着盈利下滑、竞争加剧的大环
境，被并购方也面对着经营挑战、减持新
规等压力，出售资产意愿强烈，同时IPO
审核收紧，投资方IPO退出的不确定性
较高，回报率可能不及预期，并购退出逐
渐被重视。

华西都市报-封面新闻记者 朱宁

龙高股份拟引进战略投资者紫金矿业

A股掀起并购重组潮 9月21家公司披露进展
宣布拟引入战略投资者紫金矿业后，龙高股份9月23日开盘涨停，报19.23元/股。
9月22日晚，龙高股份发布公告称，公司前三大股东龙岩投资发展集团有限公司（以下简称龙岩投资集团）、龙岩文旅汇金发展集团有限公司（以下

简称龙岩文旅汇金）、闽西兴杭国有资产投资经营有限公司（以下简称兴杭国投）与紫金矿业子公司紫金南投四方共同签署了《关于龙岩高岭土股份有
限公司的股份转让协议》，后者拟合计受让龙高股份20%的股份。

白 杰 品 股

9月23日，中证指数公司正式发布中
证A500指数。

据介绍，中证A500指数定位于反映
各行业最具代表性上市公司证券的整体
表现。指数采用以行业均衡为核心的编
制方法，从各行业选取500只市值较大证
券作为指数样本，提升市值规模指标选
样下指数的行业分布均衡度。

同时，指数优先选取三级行业龙头
公司，纳入更多信息技术、生物医药等新
兴行业龙头公司，有助于引导资金流入
新质生产力相关领域。

此外，指数编制结合互联互通、ESG

（环境、社会和公司治理）等筛选条件，便
利境内外中长期资金配置A股资产。

近年来，中证指数公司持续丰富完
善宽基指数体系，为投资者提供多样化
工具，助力指数化投资高质量发展。

上交所表示，中证A500指数更能敏
锐捕捉产业变化趋势，且更具持续迭代
的生命力。指数优选各行业市值代表性
强、表征行业龙头的500只股票，兼顾大
市值的同时均衡覆盖A股各行业核心龙
头资产。

9月10日，首批10只跟踪中证A500
指数的ETF（交易型开放式指数基金）产

品启动发行。截至9月22日，在首批参与
中证A500ETF发行的10家基金管理人
当中，7家基金公司旗下的产品已完成募
集，并且均达到了20亿元首次募集上限
而触发比例配售，合计将为市场注入140
亿元增量资金。

处于发行期的产品有3只。根据此
前披露的发售公告，泰康中证A500ETF
将在9月23日结束募集；9月24日，国泰中
证A500ETF、银华中证A500ETF将结
束募集。首批10只中证A500ETF将在
本周全部结束募集，届时也将为市场带来
新的资金。 综合新华社、金融投资报

近期，关于调降存量房贷利率的相
关讨论逐渐升温。

目前来看，存量房贷利率与新发房
贷利率相差较大。据央行数据，截至
2024年第二季度末，全国新发房贷利率
已降至3.45%，而目前存量房贷的利率
普遍在4%以上。

虽然，借款人提前还房贷将对减轻
居民债务负担、拉动消费增长起到积
极作用。但对商业银行而言，提前还
房贷可谓有利有弊。东方金诚首席宏
观分析师王青表示，对银行而言，居民
较大规模提前偿还房贷，意味着高收
益、低风险的优质信贷资产流失，这会
对银行利润形成较为严重的侵蚀。更

为重要的是，持续出现较大规模的提
前还贷潮，会向房地产市场传递负面
信号，不利于扭转市场预期，推动楼市
企稳回暖。

下调存量房贷利率有助于缓解“提
前还房贷”现象。自去年9月25日起，存
量首套房贷利率经历了一波下调，借款
人减少了利息支出。受此影响，提前还
房贷规模一度有所下降。

然而，在多重因素影响下，“提前还房
贷”的相关讨论热度近期又不断增加，关
于调降存量房贷利率的呼声也有所提高。

王青表示，今年启动第二轮存量房
贷利率下调的概率较大。这对缓解当前
消费需求低迷有重要意义。

王青认为，尽管存量房贷利率再下
调，短期内银行经营压力会进一步加
大。但是，这个约束或难题并非根本性
障碍，监管部门可通过引导商业银行有
序下调存款利率的方式予以缓解。这能
够在减轻房贷居民家庭负担的同时，缓
解对银行利润的挤压。

招联首席研究员董希淼建议，通过
“商转公”（商贷转公积金贷款）的形式实
现存量房贷利率的下调。一般而言，公
积金住房贷款利率低于同期限的商业性
个人住房贷款。“商转公”有助于减少借
款人及其家庭的房贷利息支出，降低还
贷压力。对银行而言，“商转公”也可能
减少房贷提前还贷行为。 据证券日报

中证A500指数正式发布
首批10只ETF将为市场带来新的资金

“提前还房贷”引关注

调降存量房贷利率呼声再起


