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万亿元成交
问：周二沪指低开，盘中冲高回落，

收盘下跌，你怎么看？
答：市场周二震荡，盘面上深强沪弱，

创业板指继续领涨，两市上涨个股超3600
只，酿酒、中药、房产板块表现较好，飞行
汽车题材继续亮眼，北上资金净买入约42
亿元。截至收盘，两市涨停75只，无1只个
股跌停。技术上看，沪深股指继续收于5
日均线之上，两市合计成交11454亿元环
比增加；60分钟图显示，沪指失守5小时均
线，其60分钟MACD指标再次出现死叉信
号；从形态来看，各股指再次刷新近期反
弹新高，深成指和创业板指受益于技术上
的全面转强，不仅全天表现强势，其年内
涨跌幅也全面转正，由于两市成交量继续
放大，后市仍将继续震荡走高。期指市
场，各期指合约累计成交、持仓均增加，各
合约负溢价水平整体继续缩减。综合来
看，在市场连续达到万亿元成交后，低位
板块补涨逻辑越来越受新增资金关注，但
市场主线不会轻易发生改变。

资产：周二按计划以6.5元均价买入
太极实业80万股，之后以6.6元均价卖出
80万股。目前持有华创云信（600155）99
万股、越秀资本（000987）50万股、酒ETF
（512690）900万份、会稽山（601579）35
万股、兆易创新（603986）5万股、卓胜微
（300782）3.5万股、太极实业（600667）
120万股。资金余额5528970.44元，总净
值41563870.44元，盈利20681.94%。

周三操作计划：太极实业、华创云
信、卓胜微、兆易创新、越秀资本、会稽
山、酒ETF拟持股待涨。 胡佳杰

国际国内金市集体上涨

“金价在2023年震荡上涨后，市场
多数预期2024年还会创新高，但普遍预
计应该在年中左右，没想到会来得这么
快。”提及近期金市的强劲涨势，黄金市
场分析师程伟说。

3月以来，纽约市场黄金期货一度
站上每盎司2200美元上方，到12日盘中
交易，纽约黄金期货依然徘徊在每盎司
2190美元附近，不到10个交易日，累计
涨幅超过6%。受到带动，以人民币计
价的黄金价格亦强劲上涨，上海黄金交
易所黄金现货交易较活跃的AU99.99、
上海期货交易所黄金期货主力合约双
双升至每克508元左右，同期市场的涨
幅均超过5%。

在终端市场，多数金店的足金饰
品报价均达每克650元以上，投资金条
报价也在每克520元以上。3月11日，
记者在上海多家金店看到，消费者对
黄金热情依然高涨，消费者王玲告诉
记者，看到最近黄金价格快速上涨，原
本放在下半年给老人购买黄金饰品的
计划提前了。

终端消费、投资热带动金店销量大
幅提升。老凤祥豫园店经理蒋伟栋介
绍，其所在门店前两个月的销售额同比
增长了50%。“这背后的原因一方面有
春节等假期元素的带动，需求增多，另

一方面也有消费者投资增加的带动。”

金价缘何强劲上涨

年初金价缘何强劲上涨？“今年黄
金市场似乎在复制2023年初的市场表
现。”程伟认为，2023年初，美元贬值，加
上硅谷银行破产等系列风险事件成为
金价上涨的主要推动因素，而近期，欧
美货币政策转向的预期以及持续的地
缘政治风险担忧成为主要的推动因素。

“近期金价的上涨，一方面是美联
储降息预期持续升温，另一方面实物消
费需求强劲，也使黄金资产表现优于其
他资产。”贺利氏贵金属中国区交易总
监陆伟佳认为，此前美国一些经济数据
已减缓投资者对通胀的担忧，市场对降
息的押注再度升温。尽管全球最大的
黄金ETF基金SPDR持有的黄金下滑，
但中国和土耳其央行的增持弥补了市
场的流出，加上中国春节期间黄金消费
强劲，市场需求仍可能继续上升。

光大期货的分析也认为，发达经济
体降息预期强化是金价上涨的重要推
动因素，尤其是欧美央行相似的立场使
不同市场对降息的预期分歧弱化，后续
欧美央行的政策步伐会趋于一致。

不过一些分析也指出，当前金价已
计入了部分欧美央行的降息预期，投资
者的追涨仍需谨慎。“从驱动因素来看，
避险也是推动金价上涨的另一重要因

素。”程伟认为，地缘政治事件带动了市
场的避险情绪，但地缘政治事件对市场
的影响往往较为短暂。

高位“炒金”需谨慎

每次黄金市场大幅上涨时，国内市
场总会出现大量“蜂拥”入场者，此次也
不例外。在小红书、微博等社交媒体平
台，大批年轻消费者分享自己挑选、搭
配、购买的心得，进一步带动年轻群体
对金饰消费、金条投资的认同。“网上分
享的古法、镂空、硬金等工艺，包括与玉
石等饰品的完美搭配，黄金饰品已经不
是印象中‘金链子’的传统形象。”“00
后”消费者万华告诉记者。

业内专家认为，投资仍需理性，尤
其是在金价相对较高的时间段，参与黄
金市场还要以“稳”为主。黄金市场专
家蒋舒表示，对于普通投资者而言，投
资黄金市场应更多立足于长期投资。

对于高风险高收益的投资，买卖时
点是关键，多数投资者还需“多做功课”
来把握“黄金机会”。业内专家也指出，
尽管近期金市的快速上涨让投资者产
生了更高的预期，但市场高位的风险需
警惕。“短期来看，黄金市场已经透支了
未来一段时间的涨幅，一旦市场预期有
所修复，金价很可能会快速回落。”

据新华社

曾经的运动品牌第一股，被称作“鞋
王”的ST贵人即将退市。

ST 贵人 3 月 11 日晚发布公告称，2
月1日至3月7日，公司股票连续20个交
易日收盘价均低于1元，触及终止上市
条件，上交所对其作出终止上市决定。

同时，上交所向ST贵人下发监管关
注函，要求公司就尚存在的控股股东及
董事增持计划未完成、实控人控制企业
未向公司返还大额款项等事项，履行相
关承诺和义务，不得“一退了之”。

持续亏损后跨界“卖粮”

贵人鸟成立于2004年，主要从事运
动鞋服的研发、设计、生产和销售。

和安踏、361°、特步、鸿星尔克等体
育品牌一样，贵人鸟诞生于“鞋都”福建
省泉州晋江市。彼时，为了打响品牌知
名度，公司请来刘德华、张柏芝等明星担
任代言人，2017年还接连赞助了湖南卫
视《快乐男声》、东方卫视《我型我秀》、江
苏卫视《绝对唱响》等当红选秀节目。

2014年1月，贵人鸟成功登陆上交
所主板，成为A股运动品牌第一股。上
市后公司开启高速扩张之路，2015年市
值接近400亿元，创始人林天福以190
亿元身家成为泉州首富。

然而，风光之路并未维持多久。大
举扩张的同时，贵人鸟资产负债率不断
上升，营收和利润不断下滑。2018
年-2020年，公司归母净利润累计亏损
超21亿元。

2021年，贵人鸟引入主营粮食贸易
的黑龙江泰富金谷网络科技有限公司，
开始跨界“卖粮”，并不断加码涉农业
务。当年，公司成功扭亏为盈，实现净利

润3.6亿元。
也就是在这一年，林天福之子林思

萍接棒成为贵人鸟董事长兼总经理。
之后，林思萍在公司微信公众号中

发布“一封家书”，回顾公司过去发展之
路，坦言“步伐太快，有时容易失去方向，
伴随着企业多元化布局，品牌的规模化
扩张，我们却离初心越来越远了”。

但在反思之后，林思萍也未能挽救
业绩颓势。2022年，贵人鸟再次出现亏
损。当年9月，贵人鸟发生工商变更，法
定代表人、董事长由林思萍变更为李志
华。2023年3月，贵人鸟发布公告，宣布
董事会收到公司总经理林思萍提交的书
面辞职申请，林思萍因个人原因，申请辞
去公司总经理职务。9月，公司公告宣
布将逐步退出运动鞋服业务，以粮食业
务作为未来主要经营发展方向。

今年1月底，贵人鸟披露的2023年
业绩预告显示，预计2023年全年净利润
为负4.85亿元，扣非净利润为负4.95亿
元，亏损幅度扩大。

退市不得“一退了之”

3月11日，贵人鸟收到上交所下发
的《关于贵人鸟股份有限公司有关事项

的监管工作函》，要求公司就尚存的控股
股东及董事增持计划未完成、实控人控
制企业未向公司返还大额款项等事项，
履行相关承诺。

一方面，贵人鸟尚存在控股股东及
董事增持计划未完成、实控人控制企业
未向公司返还大额款项等事项。ST贵
人控股股东计划自2023年5月4日起6
个月内增持公司股份，增持金额不低于
5000万元，不超过1亿元，到期未完成
后延长履行期限。但截至2024年3月4
日，控股股东仅增持金额约2000万元。
公司董事兼总经理高瑞计划自2024年
2月5日起12个月内增持公司股份，增
持金额不低于3000万元，不超过6000
万元，但截至 3 月 6 日，高瑞仅增持
415.25万元。对此上交所表示，前述增
持义务不因公司股票终止上市而免除，
请相关主体严格履行增持承诺，如逾期
不履行承诺，将依规对相关责任人员予
以严肃惩戒。

除此之外，还有实控人控制企业向
公司返还价款义务尚未履行。据上交所
函件，贵人鸟全资子公司此前收购了实
控人李志华控制企业的相关资产，其后
从购买改成了租赁，已支付出去的部分

款项需要返还给前述子公司，当前尚有
1.66亿元未返还。对此上交所表示，请
实控人及关联方预留充足资金，严格按
照约定履行返还义务，不得损害上市公
司利益。

第三是原控股股东重整业绩承诺补
偿义务。原控股股东贵人鸟集团（香港）
有限公司（以下简称“贵人鸟集团”）曾承
诺，若2021年至2023年间公司扣非净利
润合计低于5亿元，贵人鸟集团将在2023
年报披露后三个月内以现金方式补足。
根据公司2021年、2022年年报及2023
年业绩预告，预计公司无法完成重整业绩
承诺，贵人鸟集团需履行补偿义务。

董事长已被立案调查

近年来，经历了兴衰起伏的贵人鸟，
各种经营问题也不断暴露。

2月22日，ST贵人发布公告称，公
司及实控人、董事长李志华收到中国证
监会下发的《立案告知书》，因涉嫌信息
披露违法违规，中国证监会决定对公司、
李志华立案。

今年1月，公司还收到福建证监局
下发的《行政监管措施决定书》。经查，
李志华间接控制了黑龙江诚运粮屹玉米
购销有限公司等4家公司，均是ST贵人
的关联公司。ST 贵人与 4 家公司在
2021年至2023年间发生采购交易分别
为2401.30万元、7.35亿元、1.21亿元，
但未按规定及时披露与上述4家公司的
关联交易，也未在定期报告中披露。

为此，上交所决定对公司采取责令
改正、出具警示函措施，并对相关责任人
采取监管谈话、出具警示函措施。

华西都市报-封面新闻记者 熊英英
综合央视财经

贵人鸟官网已明确标出，正在逐渐加码农业业务。贵人鸟官网截图

3年累计亏损超21亿元

昔日“鞋王”贵人鸟折翼退市

金价屡创新高，“黄金热”还能持续多久？ 白 杰 品 股

近日，金市开启连涨模式，黄金期货、现货价格纷纷触及历史新高。3月
份以来，国际金价不到十个交易日累计涨幅超过6%。作为一种无息资

产，金价缘何强劲上涨？“黄金热”未来还能持续多久？记者进行了采访。


