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白 杰 品 股12月6日，财政部发布了《全国社
会保障基金境内投资管理办法（征求意
见稿）》（以下简称《征求意见稿》），对社
保基金境内投资的投资范围进行调整
优化，适度下调管理费率、托管费率上
限，并明确股票类、股权类资产最大投
资比例分别为40%和30%。

调整优化投资范围

在投资范围方面，《征求意见稿》将
此前专项批复进行整合，并适当优化调
整投资范围，兼顾基金安全和保值增值
需要。

具体来说，主要调整包括：首先，纳
入历年专项批复内容，具体包括同业存
单、政策性和开发性银行债券、地方政
府债券、企业债、债券回购、直接股权投
资、产业基金、市场化股权投资基金、优
先股、资产证券化产品、公开募集基础
设施证券投资基金等。其次，结合金融
市场发展变化，参考基本养老保险基
金、企业年金基金投资，增加和调整全
国社保基金投资范围，具体包括公司
债、非金融企业债务融资工具、养老金
产品等。同时，根据金融市场发展，适
当增加套期保值工具，具体包括股指期
货、国债期货、股指期权等。

此外，明确社保基金会直接投资范
围限于银行存款、同业存单，符合条件
的直接股权投资、产业基金、股权投资
基金（含创业投资基金）、优先股，经批

准的股票指数投资、交易型开放式指数
基金。

《征求意见稿》还适度下调管理费
率、托管费率上限。财政部表示，考虑
到全国社保基金规模较大，已形成投资
规模效应，为进一步促进全国社保基金
保值增值，考虑参考基本养老保险基金
投资监管办法和实践、结合相关监管改
革方向，适度下调管理费率、托管费率
上限。其中，股票类产品管理年费率不
高于0.8%，债券类产品管理年费率不
高于0.3%；货币现金类产品管理年费
率不高于0.1%；股权投资基金管理年
费率不高于1.5%；托管人提取的托管
年费率不高于0.05%。

明确各类资产最大投资比例

对于投资监管比例，《征求意见稿》
根据基金投资和监管实践，综合考虑风
险收益特征，将全国社保基金投资品种
按照存款和利率类、信用固收类、股票
类、股权类进行划分，并将境内和境外
投资全口径纳入监管比例。

其中，股票、股票型证券投资基金、
混合型证券投资基金、股票型养老金产
品、混合型养老金产品、公开募集基础
设施证券投资基金、上市公司优先股、
中国存托凭证，合计不得高于40%；

直接股权投资、非上市公司优先股
合计不得高于20%；产业基金和股权
投资基金（含创业投资基金）不得高于
10%；上市公司优先股和非上市公司优
先股合计不得高于5%。

财政部有关负责人表示，股票类、
股权类资产最大投资比例分别可达
40%和30%，进一步提高了全国社保
基金投资灵活度，有利于持续支持资本
市场发展。

将有助于增强金融市场稳定性

“此次修订中，社保基金投资权益
类资产的占比有所提升，预示未来入市
资金有所增加，将提升市场流动性。”光
大银行金融分析师周茂华说，由于社保
基金偏向于长期、价值型投资，并且资
金量大，这将有助于增强资本市场机构
力量，增加长线资本入市，有助于增强
金融市场稳定性等。

周茂华认为，短期来看，社保基金
“降费让利”、优化投资结构，将为资本
市场带来“活水”，提振市场信心，活跃
资本市场等。此次修订拓宽了社保基
金投资范围，有助于社保基金优化资产
组合、增强投资灵活性；同时，也为资本
市场带来增量资金、丰富投资者结构，
有助于提升资本市场深广度与稳定性。

川财证券首席经济学家、研究所所
长陈雳表示，总体来看，财政部对社保
基金对股票类和股权类资产的最新规
划，将进一步提高全国社保基金的投资
灵活度，进而增加资本市场发展的流
动性。长远来看，此项举措贴合当前
金融市场的发展变化，能对市场起到
积极影响。

华西都市报-封面新闻记者 朱宁

市场底
问：周三沪指低开，盘中冲高回落，收

盘微跌，你怎么看？
答：市场周三涨跌不一，沪指继续失守

3000点，创业板指在新能源板块的带动下一
度上涨近1.5%，盘面上个股涨多跌少，能源金
属、游戏板块表现较好，北上资金净买入约23
亿元。截至收盘，两市涨停43只，跌停6只。
技术上看，沪深股指继续失守5日、10日均线，
两市合计成交8170亿元环比略减；60分钟图
显示，深成指率先收复5小时均线，各股指60
分钟MACD指标仍保持死叉状态；从形态来看，
尽管早盘各股指刷新了近期调整新低，但反
弹随即发生，由于短期连续下跌已被中止，后
市有望在更大的技术形态上构筑类“双底”结
构，若市场能不破前期低点，则未来反弹空间
将会更可观一些。期指市场，各期指合约累
计成交、持仓均减少，各合约负溢价水平整体
有所减少。综合来看，全国社保基金股票类
资产最大投资比例升至40%，将为市场带来增
量资金，短期逆境反转的个股逐步增多，这也
预示着“市场底”将真正到来。

资产：周三按计划持股。目前持有华
创 云 信（600155）99 万 股 、越 秀 资 本
（000987）70万股、紫光股份（000938）28万
股 、酒 ETF（512690）900 万 份 、会 稽 山
（601579）35万股。资金余额8308923.53元，
总净值37469623.53元，盈利18634.81%。

周四操作计划：紫光股份拟适当加仓，
越秀资本、华创云信、会稽山、酒ETF拟持股
待涨。 胡佳杰

财政部拟出台新规

全国社保基金投资股票资产最大比例可达40%


