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支撑
问：周三沪指低开，盘中震荡走

低，收盘下跌，你怎么看？
答：市场周三继续走弱，各股指均

显著下跌，创业板指收跌1.73%表现最
弱，不过北证50指数再次飙升，收涨超
8%，盘面上超4000只个股下跌，文化传
媒板块表现较好，北上资金净卖出约
35亿元。截至收盘，两市涨停65只，跌
停8只。技术上看，沪深股指均失守5
日、10日均线，两市合计成交8755亿元
环比萎缩；60分钟图显示，各股指均失
守5小时均线，60分钟MACD指标均出现
死叉；从形态来看，伴随缩量，市场显
著调整，各股指均失守60小时均线，仅
沪指仍险守20日均线。由于各股指短
周期指标再度走弱，本周走势陷入迷
茫，后市需密切注意黄金分割位支撑，
如沪指重要支撑在3026点。期指市
场，各期指合约累计成交减少、持仓略
增，各合约负溢价水平整体有所缩
减。综合来看，目前仍处于政策窗口
期，市场信心仍需进一步修复，短震不
改跨年行情的出现。

资产：周三按计划持股。目前持
有华创云信（600155）99万股、越秀资
本（000987）50 万 股 、紫 光 股 份
（000938）28万股、酒ETF（512690）900
万份、会稽山（601579）35万股。资金
余 额 9579158.09 元 ，总 净 值
38263058.09元，盈利19031.53%。

周四操作计划：紫光股份、华创
云信、会稽山、酒ETF、越秀资本拟持
股待涨。 胡佳杰

白 杰 品 股

美国时间11月21日，“股神”巴菲特
再度向四家慈善机构捐赠了价值约8.66
亿美元的伯克希尔-哈撒韦股票。

同日，现年93岁的巴菲特发布了一
封股东信，指定他的子女充当他遗嘱的
执行人，他去世后，99%以上的财富将捐
给慈善机构。他还表示，即使没有他的
监督，公司也将经受住时间的考验，公司
有合适的董事会和首席执行官会接替
他。

目前，61岁的伯克希尔公司副董事
长阿贝尔已被任命为巴菲特的继任者，
接任首席执行官。巴菲特的儿子、霍华
德·巴菲特将成为非执行董事长。

在这封信中，巴菲特补充说明了自
己的身体情况：“93岁的我感觉良好，但
也充分意识到，我已经进入了加时赛。”

再捐约8.66亿美元股票

巴菲特表示，他已向四家家庭慈善
机构捐赠了约8.66亿美元的伯克希尔-
哈撒韦股票。

巴菲特旗下投资公司伯克希尔-哈
撒韦提交的监管文件显示，巴菲特向以
他第一任妻子命名的苏珊·汤普森·巴
菲特基金会捐赠了150万股伯克希尔的
B类股票；并向他的三个子女霍华德、苏
珊和彼得的慈善机构捐赠了另外90万
股B类股票，每个慈善机构均分得30万
股。这三个慈善机构分别是霍华德·G·
巴菲特基金会、谢伍德基金会和诺沃基
金会。

其中，霍华德·G·巴菲特基金会专
注于减轻饥饿、减少冲突、打击人口贩运
和改善公共安全。谢伍德基金会支持美
国内布拉斯加州的非营利组织。诺沃基
金会则开展了针对女孩和妇女的举措。

2006年以来，“股神”巴菲特每年都
会在感恩节前夕向上述四家慈善机构
捐赠。

在同日发布的股东信中，巴菲特再
次承诺将99%以上财富捐赠给慈善事
业，并指定他的子女充当他遗嘱的执行
人。

福布斯统计显示，巴菲特2022年全
年捐赠了超过54亿美元，使他一生的捐
赠总额达到515亿美元，是美国富豪中累
计捐赠最多的一位。根据福布斯的最新

富豪榜单，巴菲特目前排名全球第四，拥
有1210亿美元的财富。

“我已进入加时赛”

虽然巴菲特多年来一直在减少自己
在伯克希尔以外的责任，但他从未公开
表示过卸任的意愿，包括在2012年被诊
断出患前列腺癌之后。

但在这次的股东信中，巴菲特罕见
透露了接班人的信息。他表示，伯克希
尔拥有“合适的CEO”以及“合适的董事
会”继任者。他在信中称：“在93岁，我感
觉很好，但也充分意识到，我已经进入了
加时赛。”

根据此前的安排，61岁的伯克希尔
副董事长阿贝尔被任命为巴菲特的继任
者，霍华德·巴菲特将成为非执行董事
长。阿贝尔于2021年被称为巴菲特的
法定继承人，他一直负责管理伯克希尔
庞大帝国的大部分业务，包括能源、铁路
和零售业。

“股神”在信中向伯克希尔的股东
保证，即使没有他的监督，他过去60年
来培育起来的“帝国”也将经得起时间
的考验。他说：“在短期内，我会用我的
大量持股支持伯克希尔延续其独特
性。然而，不久之后，伯克希尔将会靠
自己赢得声誉。腐化可能发生在所有
类型的大型机构中，无论是政府、慈善
机构还是追求利润的机构。但这并非
必然，伯克希尔的优势在于它经得起时

间的考验。”

继续加码日本股市

巴菲特的一举一动，仍是市场关注
的焦点。

上周，伯克希尔发行了价值8.27亿
美元的日元债，这是该公司今年以来第
二次发行日元债。市场猜测，巴菲特可
能试图利用日本的低利率对冲伯克希尔
的货币风险。

自2019年首次发行日元债券以来，
伯克希尔在市场上频繁筹资。截至
2023年9月，该公司在日元债务上拥有
约76亿美元。市场人士分析称，新发行
的部分债券可能会用于偿还伯克希尔在
9月到期的现有日元债务，由此推测巴菲
特计划在日本市场长期驻足。

伯克希尔在2020年首次披露了其日
本持仓，投资于日本五大商社，分别是三
菱商事、三井物产、伊藤忠商事、丸红和住
友商事。此后，巴菲特多次增加这五家公
司的持仓。“股神”表示，买入是因为自己能
够大致了解五大商社所做的事情，他们和
伯克希尔很相似，并且价格“低到离谱”。

这笔投资确实给伯克希尔带来可观
的回报。巴菲特的副手芒格曾在几周前
称，投资日本简直是“理所当然的”，“钱
来得太容易了”。

随着日本股市飙升至33年来的高
点，伯克希尔曾透露已加倍增持。
综合中国证券报微信公众号、澎湃新闻

沃伦·巴菲特（资料图片）。图据新华社客户端

93岁“股神”突然安排遗嘱

巴菲特将捐献99%以上财富
公司接班人已选定

理财产品新规出炉
过往业绩展示不得明

示、暗示承诺产品未来收益

11月21日，中国银行业协会发布
《理财产品过往业绩展示行为准则》，
要求在展示理财产品过往业绩时，应
以醒目文字提醒投资者“理财产品过
往业绩不代表其未来表现，不等于理
财产品实际收益，投资须谨慎”，不得
以明示、暗示或其他任何方式承诺产
品未来收益。在选择过往业绩展示
区间时，应注明区间起始时间和截止
时间，完整会计年度的过往业绩展示
除外。

《行为准则》规定，理财产品展示
过往业绩，成立未满1个月的除外，需
满足以下要求：一是理财产品运作1
个月以上但不满1年的，应至少包括
从产品成立之日起计算的过往业绩；
二是理财产品运作1年以上但不满6
年的，应至少包含自产品成立当年开
始所有完整会计年度的业绩；三是理
财产品运作6年以上的，应至少包含
最近5个完整会计年度的业绩。

《行为准则》还提到，理财产品宣
传销售文本只能展示该理财产品或
本公司同类理财产品的过往平均业
绩和最好、最差业绩。不得刻意选择
性展示理财产品特定区间或部分区
间的过往业绩。对于同类或同系列
理财产品，不得仅展示特定理财产品
或部分理财产品的过往业绩。

招联首席研究员、复旦大学金融
研究院兼职研究员董希淼表示，“过
往业绩不代表以后的实际投资业绩，
并且不构成对理财产品收益的承诺，
但是有一些理财产品往往通过展示
相对较好的过往业绩，暗示投资者获
得可能的收益，此举容易对投资者产
生误导，影响其做出正确决策。”

据证券日报

近期，保险公司在2023年三季度偿
付能力报告中接连披露了近三年平均投
资收益率。

在偿付能力报告中披露近三年平均
投资收益率和平均综合投资收益率，是
今年9月监管部门对保险公司提出的要
求。因此，2023年三季度偿付能力报告
也首次披露了保险行业主体的近三年投
资收益指标。

据记者统计，在披露了三季度偿付能
力报告的160家保险公司中，有157家披露
了近三年平均投资收益率，包括76家人身
险公司、81家财险公司。其中，76家人身险
公司近三年平均投资收益率为4.73%，近三
年平均综合投资收益率为4.37%；81家财
险公司近三年平均投资收益率为4.1%，近
三年平均综合投资收益率为2.57%。

从投资收益率分布来看，上述76家
人身险公司中，近三年平均投资收益率
位于5%以上的公司有32家，占比逾
42%；收益率处于4%-5%的公司有27
家，这也意味着近八成公司近三年投资
收益率在4%以上。

相比于人身险公司，上述81家财险
公司中有17家近三年平均投资收益率位
于5%以上，处于4%-5%水平的则有30
家，可见收益率在4%以上的公司占比接
近六成。

综上所述，近三年平均投资收益率
超过5%的保险公司达到49家，包括32家
人身险公司、17家财险公司。

目光转回今年，前三季度保险公司
的投资业绩明显承压。

据国家金融监督管理总局公布的数

据，2023年前三季度，27.5万亿元保险资
金的年化财务投资收益率为2.92%，年
化综合收益率为3.28%。其中，财务投
资收益率罕见地降至3%以下。

据记者统计，在披露数据的保险公司
中，仅有1家公司今年前三季度的投资收
益率高于5%，处于4%-5%的公司也仅有
1家，其余公司的投资收益率均在4%以下。

具体来看，广东能源自保公司前三
季度投资收益率为5.32%，在财险公司
中排名第一，也是前三季度唯一一家
投资收益率超过5%的保险公司。国民
养老保险前三季度的投资收益率为
4.239%，排名保险行业第二、寿险业第
一，也是前三季度唯一一家投资收益
率和综合投资收益率均超过4%的寿险
公司。 据证券时报

“近三年”业绩长考首次评卷

49家保险公司平均投资收益率超5%


