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完善监管制度 规范行业发展
我国私募投资基金行业首部行政法规出台

《私募投资基金监督管理条例》9日
正式对外发布，这是我国私募投资基金
行业首部行政法规，将于9月1日起正式
施行。条例的出台，有利于完善私募基
金监管制度，将私募投资基金业务活动
纳入法治化、规范化轨道进行监管，对私
募基金行业规范健康发展、防范化解风
险具有重要积极意义。

亮点一
全面夯实私募基金法治基础

近年来，我国私募基金行业发展迅
速，从一个“小众行业”发展为我国金融
体系的重要组成部分，在提升直接融资
比重、支持科技创新和产业转型升级、满
足居民财富管理需求等方面，发挥着越
来越重要的作用。

数据显示，截至2023年5月，在中国
证券投资基金业协会登记的私募基金管
理人2.2万家，在基金业协会备案的私募
基金15.3万只，基金规模21万亿元左右，
居全球前列。

私募基金主要分为私募证券基金、
私募股权基金（含创业投资基金）两大
类。证券投资基金法主要对私募证券基
金的监管作了规定。长期以来，私募股
权基金的监管上位法依据不足，对其规
范主要依赖部门规章、规范性文件以及
自律规则，监管执法依据和手段相对欠
缺。随着资本市场改革深化以及行业发
展的客观要求，到了需要重视并纳入上
位法调整的阶段。

条例明确将契约型、公司型、合伙型
等不同组织形式的私募证券基金、私募
股权基金均纳入调整范围，解决了私募
股权基金上位法依据不足问题，为其提
供更加充足的制度支撑和法律保障，有
利于促进私募股权基金规范健康发展，
推动资本市场高质量发展。

亮点二
完善私募基金监管制度

近年来，监管部门对私募基金行业
积累了一定的监管经验，同时通过处置
阜兴系、金诚系等重大风险事件，进一步
摸清了私募基金行业存在的主要风险和

突出问题。条例在系统总结监管经验、
行业规范等基础上，着力推动私募基金
行业规范健康发展。

强化源头管控。条例以规范私募投
资基金管理人及其控股股东、实际控制
人、普通合伙人等为着力点，抓住募集资
金、投资运作、信息提供等关键环节，强
化风险源头管控。比如，禁止公开或变
相公开募集资金，禁止突破人数限制，禁
止公开宣传推介，强化投资者适当性管
理等。

划定监管底线。条例加强对私募基
金管理人、托管人以及私募基金服务机
构等主体从事私募基金业务活动要求，
落实穿透监管要求，不断优化私募基金
整体生态；明确证监会监管职责及监管
措施等，对规避登记备案义务、挪用侵占
基金财产、实施“老鼠仓”、利益输送等行
为加以规范，加大惩处力度，为私募基金
行业发展营造规范有序的竞争环境。

对创业投资基金实施差异化监管。
创业投资基金是实现技术、资本、人力等
创新要素与创业企业有效结合的投融资
方式，其风险外溢性相对较小，在投资阶
段、投资期限、投资对象、退出机制等方
面具有一定特殊性。

条例对创业投资基金作出区别于其
他私募基金的差异化监管安排，比如对
符合条件的创业投资基金在登记备案、
资金募集、投资运作、风险监测、现场检

查等方面实施差异化监管，对主要从事
长期投资、价值投资、重大科技成果转化
的创业投资基金在投资退出等方面提供
便利等。

亮点三
支持发展与强化监管并重

支持发展与强化监管是促进私募基
金行业健康规范发展不可或缺的两个方
面。

近年来，私募基金在服务实体经济、
支持创业创新等方面发挥了积极作用。
截至2022年末，私募股权基金在投中小
企业项目8.5万个，在投本金2.59万亿元；
在投高新技术企业5.9万个，在投本金
2.62万亿元；在投初创企业2.7万个，在投
本金5443亿元。

条例充分考虑私募基金的特点及其
创新发展的需要，既对私募基金“募、投、
管、退”提出全链条监管要求，又强调发
挥私募基金行业服务实体经济、促进科
技创新等作用，做到支持发展与强化监
管并重。

一是条例总则明确提出“国家鼓励
私募基金行业规范健康发展，发挥服务
实体经济、促进科技创新等功能作用”，
有利于凝聚各方共识，共同优化私募基
金行业发展环境。

二是设立创业投资基金专章，明确
创业投资基金应当符合的条件，实施差
异化监管和自律管理，明确国家对创业
投资基金给予政策支持，鼓励和引导“投
早投小投科技”，鼓励长期资金投资于创
业投资基金。

三是对母基金等合理展业需求豁免
一层嵌套限制，有助于行业引入长期资
金，更好发挥私募基金在促进直接融资
和支持科技创新等方面的功能作用。

证监会表示，将扎实推进条例落实
工作，抓紧完善配套办法和规则，进一步
细化具体监管要求，引导私募机构不断
提升合规风控水平和专业管理能力，切
实发挥私募基金高效对接投融资需求的
积极作用，实现中国特色现代资本市场
功能的有效发挥。

据新华社

7月8日，酝酿已久的公募基金降费
尘埃落定。多家头部基金公司发布公告
称，降低旗下存量权益类基金的管理费
率和托管费率。

根据公告，基金公司将旗下管理费
率高于1.2%的存量权益类基金产品统一
降至不超过1.2%，托管费率高于0.2%的
存量权益类基金产品统一降至不超过
0.2%。相关举措将于7月10日起正式实
施。

发布公告的基金公司包括易方达基
金、广发基金、中欧基金、富国基金、汇添
富基金、嘉实基金、华夏基金、交银施罗
德基金、兴证全球基金、南方基金、华安
基金、东方红资产管理、银华基金、招商
基金、鹏华基金、博时基金、大成基金、前
海开源基金、工银瑞信基金等。

从基金费率的调整情况来看，管理
费率、托管费率分别不超过 1.2%、
0.2%。以易方达基金为例，公司旗下共
计90只产品下调费率，其中74只主动权
益类基金的管理费率由1.5%调降至

1.2%，89只基金托管费率降至0.2%。
对此，证监会有关部门负责人表示，

近年来，我国公募基金行业快速发展，已
成为资本市场十分重要的机构投资者，
在提高直接融资比重、促进资本市场改
革发展、服务居民财富管理需求、服务实
体经济与国家重大战略方面发挥了积极
作用。

该负责人说，下一步，证监会将按照
“突出重点、远近结合、稳慎推进、统筹发
展”的工作思路，坚持市场化、法治化原
则，全面优化公募基金费率模式，稳步降
低行业综合费率水平，逐步建立健全适
合我国国情市情、与我国公募基金行业
发展阶段相适应的费率制度机制，促进
行业健康发展与投资者利益更加协调一
致、互相支撑、共同实现。

多家基金机构及业内人士表示，权
益基金费用调降是实实在在地让利给投
资者，有助于增强产品的吸引力，提升投
资者持有体验、参与度和获得感；从长远
来看，调降管理费将助力公募基金提质

增效，真正聚焦投研能力，转向“客户思
维”，从而实现公募基金行业高质量发
展。

数据显示，截至5月末，公募基金整
体规模达到27.77万亿元，超过2022年8
月的27.29万亿元峰值，再创历史新高。

从5月的数据来看，固收类产品是助
力公募基金规模突破历史新高的“最大
功臣”，包括债券基金和货币基金在内的
固收类产品5月合计“吸金”6713.69亿
元，是各大类细分基金中，规模增长最多
的两类产品。

事实上，自2022年以来，公募基金规
模已经累计7次创出历史新高，这背后的
大背景是，公募基金作为普惠金融产品，
已被越来越多投资者所接受，尽管随着
市场波动，不同类型产品之间规模此起
彼伏，但整体规模依旧有望保持向上增
长，成为大资管各细分领域中增长最快
的子行业。

综合新华社、中国证券报微信公众、
中国基金报

业绩预告“失准”
多家公司收监管函
华西都市报讯（记者 朱宁）7月6

日晚，新大洲A发布公告称，公司收到
深圳证券交易所下发的监管函，原因
在于公司此前的业绩预报“失准”：公
司业绩预告披露的净利润与年报披露
的经审计净利润差异金额较大、盈亏
性质发生变化，且未按规定及时修正。

实际上，自7月以来，除新大洲A
外，还有新宏泽、神开股份等多家公
司因业绩预告问题收到了监管函。
查阅这些公司的公告可知，主要原因
包括会计科目计算失误、调整收入
等。

以新大洲A为例，今年1月31日，
公司披露了2022年年度业绩预告，预
计2022年归属于上市公司股东的净
利润为800万元至1200万元。4月27
日，公司披露了业绩预告修正公告，
预计2022年度净利润为亏损3200万
元至亏损4500万元。在随后披露的
2022年年度报告中，2022年经审计净
利润为亏损3768万元。对此，监管函
提及，“公司业绩预告披露的净利润
与年报披露的经审计净利润差异金
额较大、盈亏性质发生变化，且未按
规定及时修正。希望公司及全体董
事、监事、高级管理人员吸取教训，及
时整改，杜绝相关问题的再次发生。”

“上市公司业绩预告发生较大偏
差，有的与公司行业属性有关，有的
受市场等意外冲击影响，也不排除少
数公司利用‘预测’模糊地带进行偏
差。”光大银行金融分析师周茂华说，
业绩预测误差可能对投资者投资决策
等造成误导，可能导致相关公司股价
短期内出现明显波动，这不利于中小
投资者合法权益保护。“国内需要强化
市场监管，让相关公司及时、透明公布
信息，加强与市场沟通。”他说。

时间窗口
问：上周五沪指低开，盘中探底

回升，尾盘走弱，你怎么看？
答：市场延续震荡，沪深股指均

收出3连阴，创业板指收跌1.05%表现
最差，盘面上个股涨少跌多，农业板
块表现较强，北上资金净卖出约45亿
元。截至收盘，两市涨停23只，跌停6
只。技术上看，沪深股指均失守5日、
10日均线，两市合计成交7998亿元环
比萎缩；60分钟图显示，各股指均失
守5小时均线，60分钟MACD指标均保
持死叉状态；从形态来看，震荡调整
在预期中延续，沪指再一次失守3200
点，深成指和创业板指已跌至6月下
旬的低点附近，由于本周初将迎来一
个重要时间窗口，后市即便再创新低
也是低吸机会。期指市场，各期指合
约累计成交、持仓均增加，各合约负
溢价水平整体有所缩减。综合来看，
随着上市公司盈利能力进入上行周
期，越来越多的业绩预增个股获得市
场正反馈，中报行情即将上演。

资产：上周五按计划没有操作。
目前持有华创云信（600155）99万股、
红宝丽（002165）126万股、越秀资本
（000987）50万股、好太太（603848）22
万股、紫光股份（000938）15万股、中
科创达（300496）5万股。资金余额
6284316.17元，总净值33609516.17
元，盈利16704.76%。

周一操作计划：华创云信拟先买
后卖做差价，紫光股份、中科创达、越
秀资本、好太太、红宝丽拟持股待
涨。 胡佳杰

白 杰 品 股

多家基金公司调降基金管理费率和托管费率
同步播报

◆条例加强对私募基金管理
人、托管人以及私募基金服务机
构等主体从事私募基金业务活动
要求，落实穿透监管要求，不断优
化私募基金整体生态；

◆明确证监会监管职责及监
管措施等，对规避登记备案义务、
挪用侵占基金财产、实施“老鼠
仓”、利益输送等行为加以规范，
加大惩处力度，为私募基金行业
发展营造规范有序的竞争环境。

划定监管底线


