
5月22日，有消息称，叮咚买菜将退出川渝市场。叮咚买菜方面证实，公司基于降本增
效的考虑，对重庆、成都业务进行了调整，暂停了相关区域的服务。本次调整不影响公
司在其他区域的正常经营。
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降本增效叮咚买菜撤出川渝市场
29日18时停止配送，未来或加码预制菜

问：周一沪指低开，盘中冲高震
荡，收盘上涨，你怎么看？

答：市场全天震荡小幅收涨，盘面
上个股涨多跌少，电力、酿酒板块表现
较好，北上资金净买入约41亿元。截
至收盘，两市涨停35只，跌停3只。技
术上看，沪深股指均收复5日均线，两
市合计成交7954亿元环比萎缩；60分
钟图显示，各股指均收复5小时均线，
沪深股指60分钟MACD指标均保持金叉
状态；从形态来看，沪指再一次收复60
日均线，深成指日线MACD指标出现金
叉，虽然近期指数阴阳相间反复拉锯，
但市场仍在聚集新的做多动能，一旦
各股指再一次收复60小时均线，则新
一轮反弹便会展开。期指市场，各期
指合约累计成交、持仓均减少，各合约
负溢价水平整体有所增加。综合来
看，市场平均股价已连续4日上涨，近9
日有7日上涨，因此指数疲弱主要由权
重股“缺血”导致，由于各行业将受益
于人工智能，市场整体向上的趋势并
不会改变。

资产：周一按计划持股。目前持
有华创阳安（600155）99万股、新希望
（000876）38万股、红宝丽（002165）126
万股、越秀资本（000987）88万股、曼卡
龙（300945）20万股、好太太（603848）
20万股、卫宁健康（300253）40万股。
资 金 余 额 1177522.91 元 ，总 净 值
33524822.91元，盈利16662.41%。

周二操作计划：红宝丽、卫宁健
康、好太太、曼卡龙、越秀资本、华创阳
安、新希望拟持股待涨。 胡佳杰
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国家金融监督管理总局：
保险业偿付能力充足率

保持在合理区间
新华社北京5月22日电 记者从国

家金融监督管理总局获悉，2023年一
季度，保险业发展好于预期，偿付能力
充足率保持在合理区间。

国家金融监督管理总局日前召开
偿付能力监管委员会工作会议，一季
度末，纳入会议审议的185家保险公司
平均综合偿付能力充足率为190.3%，
平均核心偿付能力充足率为125.7%；
实际资本为4.7万亿元，最低资本要求
为2.47万亿元。

具体来看，财产险公司、人身险公
司、再保险公司的平均综合偿付能力
充 足 率 分 别 为 227.1%、180.9% 和
277.7%；平均核心偿付能力充足率分
别为196.6%、109.7%和240.9%。

国家金融监督管理总局有关负责
人表示，将切实保障保险业数据安全，
持续加强偿付能力监管，确保保险业
安全稳健高效运行。

一季度全国新设
个体工商户503万户
新华社北京5月22日电 市场监管

总局22日发布数据显示，今年一季度，
全国新设个体工商户503万户，同比增
长14.3%。截至一季度末，全国登记在
册个体工商户1.16亿户，占经营主体
总量的三分之二。

今年一季度，文化、体育和娱乐
业，交通运输、仓储和邮政业，住宿和
餐饮业，批发和零售业等行业新设个
体工商户分别为7.5万户、18.8万户、
67.9万户、265.1万户，同比分别增长
39%、25.1%、19.8%、10.4%。截至一
季度末，全国登记在册“四新”经济个
体工商户3515.4万户，总量占比由
2019年的24.9%持续提升至30.2%。

29日18时停止配送

在叮咚买菜APP上，记者将定位切换
到成都和重庆两地发现，其首页均显示

“服务调整公告”。在公告中，叮咚买菜表
示：为更高效地服务广大用户，将对本区
域前置仓的运营进行调整，给您带来的不
便深表歉意。本站点将于5月29日18时
停止配送服务，即日起如您需要退回充值
账户余额或未到期的绿卡会员，可联系客
服协助您退款、退卡，本站点社群服务也
将同时调整。

记者发现，截至发稿时，叮咚买菜成
都地区仍可以正常下单。并且在对应的
站点页面中，多个包装商品正在促销，价
格约为标价的一半，还有多款标价十几、
二十元的商品在进行“99元10件”的活
动。在社交媒体上，有成都的用户称，叮
咚买菜正在清仓，有很多五折商品。

对于撤出川渝市场一事，叮咚方面表
示，近期，公司基于降本增效的考虑，对重
庆、成都业务进行了调整，暂停了相关区
域的服务。本次调整不影响公司在其他
区域的正常经营。未来，公司会在供应
链、食品研发与加工方面加大投入，也会
保持与包括川渝区域在内的优秀食品企
业的深度合作。

或加码预制菜

资料显示，2020年11月28日，叮咚买

菜正式进军西南，首站入驻成都，首批开
设17个前置仓。2021年5月20日，叮咚买
菜入驻重庆，首批开设20个前置仓。

2021年8月，叮咚买菜运营战略从
“规模优先，兼顾效率”转变为“效率优先，
兼顾规模”，此后叮咚买菜便开始了收
缩。据不完全统计，除重庆、成都外，叮咚
买菜仍在开展业务的城市还有25个左右。

有接近叮咚买菜的人士表示，叮咚买
菜正在积极加码食品业务，尤其是自有品

牌和预制菜，对于一些供应链长、竞争过
于激烈又业绩一般的地区，有所取舍也是
经营策略之一。在叮咚买菜2023年一季
度财报电话会上，创始人兼CEO梁昌霖
曾表示，预制菜板块目前是盈利的，并且
随着预制菜板块规模的扩大、经验的增长
以及供应链的完善，盈利能力会越来越
强。

华西都市报-封面新闻记者雷强
综合北京青年报客户端

叮咚买菜APP首页截图。

居民与企业手中的资金正在寻找财
富增值“最优解”。

“不到两个月赚了2600元”“银行理财实
际收益率已经高于4%”……近日，一些投资
者将存款取出，开始购买银行理财产品。

当前存款规模与银行理财规模“一降
一升”，主要有两个重要因素成为推手：一
方面，定期存款利率持续下行，进入“2”时
代；另一方面，银行理财产品净值回升，吸
引力提升，部分投资者主动将资金投向理
财市场。

两个万亿元背后：
部分存款“搬家”至理财

央行发布的最新金融数据显示，4月
人民币存款减少4609亿元，同比多减
5524亿元。其中，住户存款减少1.2万亿
元。

除了季节性的存款回落影响，“存款
搬家”似乎正悄然发生。受访人士认为，
在存款利率下行、金融市场回暖等背景
下，居民与企业手中的部分资金正从表内
流向表外。

中信证券首席经济学家明明表示，今
年4月居民部门存款下滑幅度明显高于
去年同期，背后的原因可能包括居民储蓄
意愿下滑、风险偏好回升、消费提振、存款
利率下行等。民生银行首席经济学家温
彬认为，在资本市场和理财市场回暖背景
下，居民储蓄有所分流。

4月存款规模与银行理财规模“一降
一升”，似乎印证了上述观点。据光大证
券金融行业首席分析师王一峰测算，4月
银行理财规模预计较上月回升1.5万亿元

至2万亿元，开放式产品线景气度显著提
升。国盛证券据普益标准覆盖行业情况
推算，4月银行理财产品规模大幅上行，4
月末银行理财产品存续规模约为27.37万
亿元，较3月末增加1.34万亿元。

“银行理财市场规模的回升，主要是
因为存款利率下行推动居民资金由存款
向理财产品转移。”普益标准研究员郑哲涵
分析称，2022年银行理财市场经历了“赎回
潮”和“破净潮”的严峻考验，如今债券市场
回暖，银行理财规模正逐渐恢复增长。

不过，也有机构反映，存款与理财之
间“一降一升”的“跷跷板”效应并非那么
明显。一家股份行支行行长告诉记者，该
行存款没有明显流出，全行存款余额也未
出现大幅下行，核心负债总体稳定；理财方
面，有增量资金进入，但并不是特别显著。

投资者申购热情升温
理财“吸金”力增强

近期，多个理财产品提高了发行规模
上限。比如，招银理财招睿和鼎高评级
30天持有期1号理财计划将发行规模上
限由700亿元上调到800亿元。

“因为存款利率下降，不少低风险客
户开始转投风险较低的理财产品。”一位
大行理财经理向记者表示，净值型银行理
财产品在经历了“破净潮”后，目前已经基
本“回血”，重新受到客户欢迎。

一段时期以来，银行理财产品“破净”
范围持续缩小，投资收益水平表现亮眼。
华宝证券在研报中提及，4月出现破净的
理财产品共2004只，相较于3月减少2053
只，占全市场存续产品数量的4.66%，较3

月“9.39%”的占比有所下降，理财产品破
净情况有所缓解。

除了市场环境的变化，理财产品收益
率的提升，也与银行和理财公司调整投资
策略息息相关。记者采访获悉，经历过去
年两次考验后，理财公司的投资风格更趋
于稳健：一是资产配置方面更加谨慎；二
是混合估值法已成为封闭式产品的主流
估值法，已为投资者提供更平稳的收益。

居民避险情绪依然存在
存款余额持续处于高位

未来一段时期，存款“搬家”至理财市
场是否具备可持续性？

一位分析人士认为，不排除我国居民
合意储蓄率长期性上升的可能。一旦居
民的远期收入预期发生了较大调整，居民
对未来的担忧上升或预期保守，合意储蓄
率可能大幅上行。合意储蓄率上升会导
致存款增加，居民倾向于把资金投入到低
风险低资产，比如存款、保险产品、较安全
的产品等。

王一峰认为，当前居民的避险情绪和
缩表现象仍然较为明显，这与居民部门对
就业和收入的预期相关。当前，居民可支
配收入缓慢上行，居民的风险偏好依然相
对保守，由此导致了存款定期化和货币流
通速度放缓。但他对理财规模的增长预
期“没有那么悲观”。

他建议，从长远看，理财公司应发力
长期限产品的研发，改变产品结构相对单
一、过多产品集中在货币市场的现状，让
收益率曲线“变陡”，从而提升产品的吸引
力。 据上海证券报

万亿理财规模回升追因：

净值“收复失地”资金逐渐回流


