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在伯克希尔-哈撒韦公司2023年
年度股东大会上，伯克希尔-哈撒韦董
事会主席沃伦·巴菲特和他的投资搭
档、公司董事会副主席查理·芒格回答
了全球股东提出的60个问题，中美关
系依旧是与会者关注的重点话题。

巴菲特和芒格认为，美中之间的
紧张关系对两国都造成了不必要的伤
害。99岁的芒格连用3个“愚蠢”来形
容一切加剧中美关系紧张的行为。他
说，美国应该与中国好好相处，为了共
同的利益与中国进行大量自由贸易。

巴菲特同意芒格的看法。他表
示，美中两国通过合作都可以成为更
好的国家，充满竞争力，共同繁荣发
展。 据新华社

查理·芒格：

任何加剧中美关系紧张的行为
都是“愚蠢、愚蠢、愚蠢”

问：上周五沪指高开，盘中探底震
荡，收盘下跌，你怎么看？

答：市场全天震荡调整，创业板指
收跌1.31%表现最差，盘面上个股涨少
跌多，教育及工程设计板块表现较好，
北上资金净买入约6亿元。截至收盘，
两市涨停40只，跌停7只。技术上看，沪
指仍收于5日均线之上，两市合计成交
10712亿元环比减少；60分钟图显示，各
股指均收于5小时均线附近，沪深股指
60分钟MACD指标仍保持金叉状态；从形
态来看，尽管各股指均出现调整，但作
为各股指中最强的沪指，其上升形态并
未破坏，不仅日线MACD指标即将金叉，5
日、10日均线也即将金叉，且收盘仍收
于60小时均线之上，因此后市仍有望带
动其他股指重新走强。期指市场，各期
指合约累计成交、持仓均增加，各合约
负溢价水平整体略有缩减。综合来看，
4月末的年报、季报业绩余威仍在拖累
着市场，短期震荡有利于后市行情发
展，期待“红五月”出现。

资产：上周五按计划持股。目前持
有华创阳安（600155）99万股、新希望
（000876）38万股、红宝丽（002165）180
万股、越秀资本（000987）88万股、曼卡
龙（300945）20万股、好太太（603848）20
万股。资金余额3213025.28元，总净值
34003425.28元，盈利16901.71%。

周一操作计划：红宝丽、好太太、曼
卡龙、越秀资本、华创阳安、新希望拟持
股待涨。 胡佳杰

5月以来，渤海银行、浙商银行、
恒丰银行、隰县新田村镇银行、应城
融兴村镇银行等银行纷纷下调存款利
率。业内人士认为，当前银行净息差
持续收窄，银行有降低存款成本的需
要，下调存款利率有助于缓解银行负
债端压力。

5月5日，渤海银行发布公告显示，
自5月5日起调整人民币存款挂牌利率，
包括人民币储蓄存款挂牌利率和人民
币单位存款挂牌利率。以人民币储蓄
存款挂牌利率为例，调整后的活期存款
利率为0.25%，3个月、半年、1年期整存
整取利率分别为1.33%、1.59%、1.85%，
2年期、3年期、5年期整存整取利率分别
为2.40%、2.95%、2.95%。5月4日，浙商
银行、恒丰银行发布公告称，自5月5日
起调整人民币存款挂牌利率。

业内人士认为，当前银行净息差持
续收窄，银行有降低存款成本的需要。

国盛证券固定收益首席分析师杨
业伟表示，降低存款成本有助于缓解银
行负债端压力。2022年末，银行业整体
的净息差为1.91%，处于历史低位，如果
净息差持续快速收缩，银行将面临更为
显著的经营压力。

展望未来，业内人士认为，在银行
净息差承压、“存款利率市场化定价情
况”纳入考核等多重因素的影响下，银
行存款利率仍有调降空间。

“在市场利率定价自律机制下，自
律机制成员银行参考以10年期国债收
益率为代表的债券市场利率和以1年期
贷款市场报价利率（LPR）为代表的贷
款市场利率，合理调整存款利率水平。”
国金证券固收首席分析师樊信江表示，
一季度以来，10年期国债收益率震荡下
行，1年期LPR处于历史低位，银行存款
利率仍有调降空间。 据新华社

谈业绩
一季度净卖出104亿美元股票

最新财报显示，伯克希尔2023年
一季度实现营收853.93亿美元，去年同
期为708.43亿美元；净利润355亿美元，
是去年同期55.8亿美元的6倍多。投资
和衍生品收益为347.58亿美元，去年同
期亏损19.78亿美元。

伯克希尔一季度持仓集中在5家公
司。具体来看，公允价值总额的约77%
集中在美国运通、苹果、美国银行、可口
可乐和雪佛龙。5只个股期末市值分别
为250亿美元、1510亿美元、295亿美
元、248亿美元和216亿美元。

巴菲特表示，伯克希尔的投资收益
目前不错，保险承保的业务和市场活动
无关，和地震等自然灾害的关系更大。
今年承保可能比去年做得好。

巴菲特指出，当前形势与6个月前
相比已经不同，公司经理们对现在的经
济形势感到“吃惊”。他承认：“我们大
多数企业今年的盈利实际上会低于去
年。”芒格认为，投资者应该降低对股市
回报的预期。

财报显示，一季度伯克希尔出售了
价值132亿美元的股票，仅买入了28亿
美元股票，净卖出104亿美元股票。

谈银行业危机
美国银行业危机不可避免

今年以来，美国多家银行倒闭，并
引发了全美中小银行乃至全球银行业
的担忧。

银行股此前一向是巴菲特的心头
好，但最近似乎发生了改变。2022年
年报显示，伯克希尔已开始大幅削减在
金融业的持股。

截至2022年底，伯克希尔在银行
和金融服务领域的最大投资包括美国
银行、美国运通、花旗和纽约梅隆银
行。但伯克希尔投资组合前十大重仓
股中仅剩美国银行，其他银行股都已退
出重仓名单。美国合众银行被大幅减
持7112万股，环比减持幅度高达91%；
纽约梅隆银行在去年第四季度被减持
3714万股，环比减持幅度近60%。“股
神”巴菲特似乎再一次精准避雷。

在股东大会的上午场和下午场开
场，巴菲特和芒格都回答了对美国银行

业危机的看法。
巴菲特坦言，如果美国硅谷银行的

存款没有得到担保，将产生灾难性影响。
硅谷银行是美国联邦存款保险公

司（FDIC）的成员。根据FDIC的赔付条
款，FDIC只担保25万美元以下的存款，
也就是说超额存款不在保险范畴之内。

巴菲特提到，25万美元以下的限
制是每个银行都不愿意看到的，但目前
出现的状况是不可避免的。

巴菲特表示，现在他仅持有一只银
行股——美国银行，但不知道接下来会
发生什么。过去几个月，美国银行业发
生的事情让他出乎意料。他觉得，美国
公众对银行的现状都很困惑，很多人不
知道后果是什么。

谈人工智能
AI无法改变人类思想和行为

有投资者提问，最近大热的人工智
能对股市和社会整体来说，带来更多负
面还是更多积极影响？

芒格表示，他对人工智能持怀疑态
度，认为传统的智能比人工智能更有
效。他举例说，如果去到中国比亚迪的
工厂，会看到机器人到处都是，并且使
用率非常高，所以机器人的使用将会在
全球越来越多。但他个人对眼下一些
AI的假说抱有怀疑态度，特别是人工
智能，“我觉得现在用人其实挺好的。”

巴菲特则认为，人工智能确实是一
个很新的技术，发展比他想象中要快很
多。但他也对人工智能表示担忧，因为
我们没有办法撤销对该技术的发明。

巴菲特称，虽然他也预计人工智能
将“改变世界上的一切”，但它不会超越
人类智能，“AI可能会改变世界上的很多
东西，但无法改变人类的思想和行为。”

当谈及人工智能对价值投资的影
响时，芒格建议价值投资者要习惯做得
少。巴菲特说：“不要剥夺机会，别人做
蠢事就是在给你机会。有人之所以做
很蠢的事，某种程度上是因为他们可以
比我们刚开始的时候更容易从别人那
里得到资金。”

谈投资
不会收购西方石油

在股东大会上，巴菲特表示，伯克

希尔不打算收购西方石油公司，但仍对
其在该石油公司的大笔投资感到满意。

巴菲特否认了伯克希尔在积累了
西方石油公司23.6%的股份后将会全
面收购该公司的猜测。他说：“我们不
会对西方石油公司提出任何收购要
约。我们有合适的管理层。”

一些分析师和投资者认为，收购西
方石油公司可能会使伯克希尔的能源
投资组合多样化，其中包括几家公用事
业公司、电力分销商和可再生能源项
目。

此外，在多次被问及电动车转型
后，巴菲特表示，伯克希尔不太可能投
资像通用汽车或福特汽车这样的汽车
制造商股票。他们一直都认为汽车业
实在太艰难了，竞争过于激烈。伯克希
尔更倾向于汽车经销商业务，例如在美
国拥有78家经销商。这些经销商每年
创造超过80亿美元的收入，使伯克希
尔成为美国最大的经销商集团之一。

巴菲特强调：“我只能告诉你，虽然
汽车行业不会消失，但5年到10年后，
汽车行业肯定会和现在不一样，不论是
汽车架构还是市场结构。”

华西都市报-封面新闻记者朱宁
综合澎湃新闻、上海证券报微信公众号

谈人工智能
投资动向……

美国伯克希尔股东大会举行

美国当地时间5月6日，一年一度的伯克希尔-哈撒韦（以下简称伯克希尔）股东
大会如期举行。会上，即将满93岁的伯克希尔董事会主席沃伦·巴菲特和已经99岁
的投资搭档、公司董事会副主席查理·芒格在5个多小时内回答了全球股东提出的60
个问题，主要集中在美国银行业危机、人工智能，以及近年来的投资动向等方面。

沃伦·巴菲特 资料图据新华社

缓解负债端压力
多家银行下调存款利率
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