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白 杰 品 股

证监会发布通知：

全面实行股票发行注册制改革启动

问：周三沪指高开，盘中探底回升，收
盘上涨，你怎么看？

答：2月市场实现“开门红”，各股指均
收出中阳线，盘面上个股普涨，有色、数字
经济板块表现较好，北上资金净买入约70
亿元。截至收盘，两市涨停72只，无一只
个股跌停。技术上看，各股指均收于5日
均线之上，两市合计成交10046亿元环比
增加；60分钟图显示，各股指均收于5小时
均线之上，60分钟MACD指标绿柱快速缩
减；从形态来看，沪深股指均刷新了本轮反
弹的收盘新高，由于两市合计成交重回万
亿元，短期市场波动将会明显增加，在完成
本周宽幅震荡后，市场仍会延续升势。期
指市场，各期指合约累计成交、持仓均增
加，各合约负溢价水平整体明显增加。综
合来看，盘后传来“全面实行股票发行注册
制改革正式启动”的消息，笔者对此期盼已
久，这不仅是一个证券市场的新起点，也
必将是A股长期慢牛走势的起点。

资产：周三按计划持股。目前持有
华 创 阳 安（600155）99 万 股 、新 希 望
（000876）38 万股、红宝丽（002165）145
万股、越秀资本（000987）88万股、好太太
（603848）18万股、曼卡龙（300945）12万
股、丽人丽妆（605136）18万股。资金余
额2281589.99元，总净值33607289.99元，
盈利16703.64%。

周四操作计划：越秀资本拟先买后卖
做差价，华创阳安、丽人丽妆、好太太、曼卡
龙、红宝丽、新希望拟持股待涨。 胡佳杰

1月31日，根据中国银保信官网最新
公布的《个人养老金保险产品名单》，国寿
一款两全保险成为个人养老金保险产
品。至此，个人养老金保险产品数量已达
13款。

记者注意到，近期个人养老金保险产
品持续扩容，在原有产品的基础上，新增
品类更加丰富，包括两全险、年金险等险
种，还引入了万能险的设计类型。业内人
士表示，两全保险、万能型产品引入个人
养老金保险产品队伍，有助于进一步丰富
个人养老金的产品类型，为消费者提供不
同类型的保障方案，但长期投资收益与收
益波动性仍是个人养老金保险产品是否
具有竞争力的关键。 据广州日报

华西都市报讯（记者 刘旭强）2月1
日，记者从国家税务总局四川省税务局获
悉，2022年四川“银税互动”为全省8.2万
户企业授信1112亿元，其中7.1万户企业
获得贷款超900亿元。

“银税互动”是由税务、银保监部门和
银行业金融机构合作开展的、用以缓解企
业融资难题的专项行动，旨在帮助企业将
纳税信用转化为融资信用。四川省税务
局纳税服务处处长张剑说：“通俗讲，就是
以信换贷，出现资金困难的企业，只要纳
税信用等级是A、B、M级，就可以快速申
请贷款。”

近年来，税务部门持续建强税企银合
作桥梁，努力为纳税人提供更加贴合需求、
更加方便办理的银税产品。据统计，2022
年，四川“银税互动”合作银行已增至31
户，推出线上“银税互动”产品40余个。在
众多产品中，“税电指数贷”尤为值得关注，
自2022年9月在眉山试点上线以来，已为
65家企业集中授信超3.4亿元。

个人养老金保险产品
扩容至13款

2022年四川“银税互动”
为8.2万户企业授信超千亿元

迎来新起点

新华社北京2月1日电 据证监会1
日发布的通知，2023年2月1日，全面
实行股票发行注册制改革正式启动。
同日，证监会就全面实行股票发行注册
制主要制度规则向社会公开征求意见。

根据证监会官网发布的消息，全
面实行股票发行注册制的主要标志
是，制度安排基本定型，覆盖全国性证
券交易场所，覆盖各类公开发行股票
行为。在改革思路上，把握好“一个统
一”“三个统筹”。“一个统一”，即统一
注册制安排并在全国性证券交易场所
各市场板块全面实行。“三个统筹”，一
是统筹完善多层次资本市场体系；二
是统筹推进基础制度改革；三是统筹
抓好证监会自身建设。

证监会有关部门负责人介绍，这
次改革将优化注册程序。坚持交易所
审核和证监会注册各有侧重、相互衔
接的基本架构。进一步压实交易所发
行上市审核主体责任，交易所对企业
是否符合发行条件、上市条件和信息
披露要求进行全面审核。证监会基于
交易所的审核意见依法作出是否同意

注册的决定。
据介绍，改革将统一注册制度。整

合上交所、深交所试点注册制制度规
则，制定统一的首次公开发行股票注册
管理办法和上市公司证券发行注册管
理办法，北交所注册制制度规则与上交
所、深交所总体保持一致。交易所制定
修订本所统一的股票发行上市审核业
务规则。

这位负责人表示，改革还将完善监
督制衡机制。证监会加强对交易所审
核工作的统筹协调和监督考核，督促交
易所提高审核质量。改革完善上市委
员会、并购重组委员会人员组成、任期、
职责和议事规则，对政治素质、专业背
景、职业操守提出更高要求，提高专职
人员比例，加强纪律约束，切实发挥“两
委”的把关作用。

近日，党中央、国务院批准了《全面
实行股票发行注册制总体实施方案》。
2 月 1 日，中国证监会就全面实行股票
发行注册制涉及的《首次公开发行股票
注册管理办法》等主要制度规则草案公
开征求意见。这标志着经过 4 年的试
点后，股票发行注册制将正式在全市场
推开，开启全面深化资本市场改革的新
局面，为资本市场服务高质量发展打开
更广阔的空间。

亮点突出
注册制实现全覆盖和基本定型

全面实行股票发行注册制的关键
词是“全面”，主要是完成“两个覆盖”，
一是覆盖上交所、深交所、北交所和全
国中小企业股份转让系统各市场板块；
二是覆盖所有公开发行股票行为。另
外，根据证券法的要求，优先股、可转换
公司债券、存托凭证也实行注册制。

主板改革是这次全面实行股票发
行注册制的重点，主要是充分借鉴试点
注册制的经验，以更加市场化便利化为
导向，精简公开发行条件，设置多元包
容的上市条件，放开新股发行定价和上
市前5个交易日涨跌幅限制。

全面实行股票发行注册制不是试
点制度体系简单的复制推广，而是在总
结试点经验基础上的全面优化和完
善。本次改革呈现出四大亮点。

亮点一：优化审核注册机制。
审核注册机制是注册制改革的重

点内容。这次改革保持交易所审核和
证监会注册各有侧重、相互衔接的基本
架构不变，重点是进一步明晰了交易所
和证监会的职责分工。

具体来看，交易所承担发行上市审
核的主体责任，对企业是否符合发行条
件、上市条件和信息披露要求进行全面
审核。证监会同步关注发行人是否符
合国家产业政策、板块定位，对交易所
审核中遇到的重大问题及时指导，并基

于交易所的审核意见依法注册。同时，
着重强化证监会统筹协调和监督指导
的责任。

亮点二：完善多层次资本市场体系。
试点注册制4年来，先后设立科创

板、改革创业板、合并深市主板与中小
板、设立北交所，板块布局有了明显改
进。全面实行股票发行注册制后，错位
发展、相互补充的多层次资本市场格局
将更加完善，基本覆盖不同行业、不同
类型、不同成长阶段的企业，多层次资
本市场体系建设将迈出新步伐。

具体来看，沪深交易所主板将突出
大盘蓝筹定位，主要服务于成熟期大型
企业，在上市条件方面与其他板块拉开
差距。科创板将突出“硬科技”特色，提
高对“硬科技”企业的包容性。创业板
主要服务于成长型创新创业企业，允许
未盈利企业到创业板上市。北交所和
全国股转系统将探索更加契合创新型
中小企业发展规律和成长特点的制度
供给，更加精准服务创新型中小企业。

亮点三：进一步完善监管和执法。
注册制改革是一场放管结合的改

革，加强监管执法是基本保障。这次改
革，充分总结试点阶段的经验，对事前
事中事后全过程监管执法进行了系统
化安排。

在前端，坚守板块定位，加大发行
上市全链条监管力度，压实发行人、中
介机构、交易所等各层面责任，严格审
核，严把上市公司质量关。在中端，加
强发行监管和上市公司持续监管的联
动，规范上市公司治理，加大退市力度，
促进优胜劣汰。在后端，保持“零容忍”
执法高压态势，形成强有力震慑。

亮点四：全面整合制度规则体系。
注册制试点是按板块逐步推进的，

这次改革的一个基本思路是统一注册
制安排，对制度规则进行了全面梳理和
系统完善，减少交叉重复，实现体系化、
规范化、简明化。主板、科创板和创业
板适用统一的注册制度，沪深交易所制

定修订本所统一的股票发行上市审核
业务规则，北交所与上交所、深交所总
体保持一致。

守住初衷
把改革进行到底

市场各方必须深刻理解注册制的
基本内涵，把握好前进的方向和路径。

“以信息披露为核心，发行上市全
过程更加规范、透明、可预期”，这是试
点注册制4年来给人们留下的深刻印
象，也是全面实行股票发行注册制的核
心要义。

“注册制改革的本质是把选择权交
给市场，审核全过程公开透明，接受社
会监督，强化市场约束和法治约束。”证
监会有关部门负责人说。

历史上，股票发行领域的腐败问题
并不鲜见，究其根本原因就是不透明。
注册制下，审核注册的标准、程序、内
容、过程、结果全部向社会公开，公权力
运行全程透明，严格制衡，接受社会监
督，与核准制有根本的区别。“阳光是最
好的防腐剂。开门审核，这有助于公权
力规范透明运行，从制度上铲除滋生腐
败的土壤。”证监会有关部门负责人说。

该负责人介绍，证监会还刀刃向
内，用严的纪律为注册制改革保驾护
航。在审核注册流程方面，建立分级把
关、集体决策的内控机制。在业务监督
方面，完善交易所权责清单，建立健全
交易所内部治理机制。在廉政监督方
面，坚持和完善对交易所的抵近式监督
和对发行审核注册的嵌入式监督……

注册制改革是建设中国特色现代
资本市场的重要探索，全面实行股票发
行注册制的落地并不是改革的终点。

我们有理由相信，随着注册制改革
的深入，中国资本市场不仅将给科技创
新增添更多助力，为实体经济注入澎湃
动力，也将给投资者带来新的机遇。

据新华社

一场牵动资本市场全局的改革
——全面实行股票发行注册制观察

本次改革在改进主板交易制度方
面有哪些重要举措？2月1日，证监会
有关部门负责人就全面实行股票发行
注册制答记者问时表示，本次改革借鉴
科创板、创业板经验，以更加市场化便
利化为导向，进一步改进主板交易制
度。主要措施：一是新股上市前5个交
易日不设涨跌幅限制。二是优化盘中
临时停牌制度。三是新股上市首日即
可纳入融资融券标的，优化转融通机
制，扩大融券券源范围。

需要说明的是，这次改革从主板
实际出发，对两项制度未作调整。一
是自新股上市第6个交易日起，日涨跌
幅限制继续保持10%不变。主要考虑
是，从实践经验看，主板存量股票及新
股第6个交易日起波动率相对较低，
10%的涨跌幅限制可以满足绝大部分
股票的定价需求。二是维持主板现行
投资者适当性要求不变，对投资者资
产、投资经验等不作限制。

据证监会官网

主板新股上市前5个交易日将不设涨跌幅限制

焦点关注


