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积极信号
问：周一沪指低开，盘中探底回

升，收盘上涨，你怎么看？
答：尽管北上资金净卖出约76亿

元，但市场整体呈现探底回升态势，创
业板指也终止8连跌，盘面上个股涨多
跌少，燃气、煤炭板块表现较好。截至
收盘，两市涨停55只，跌停7只。从技
术上看，各股指仍失守5日均线，两市
合计成交7697亿元环比增加；60分钟
图显示，各股指均收复5小时均线，60
分钟MACD指标均出现金叉；从形态来
看，沪指盘中最低并没跌破前期低点
3155点，尽管各股指先后刷新了近期
调整新低，但拐点的到来使得短周期
技术指标再次得到修复，一旦各股指
收复5日均线，则反弹将正式开始。期
指市场，各期指合约累计成交、持仓均
减少，各合约负溢价水平整体有所缩
减。综合来看，消息面上，央行年内第
二次下调外汇存准率，此举有利于稳
定人民币汇率预期，向市场释放积极
信号，短期易涨难跌。

资产：周一按计划以15.45元均价
买入新希望20万股，之后以15.6元均
价卖出20万股。目前持有华创阳安
（600155）99万股、五粮液（000858）3.5
万股、康芝药业（300086）83万股、红
宝 丽（002165）60 万 股 、新 希 望
（000876） 20 万 股 。 资 金 余 额
5126212.58 元 ，总 净 值 29843912.58
元，盈利14821.96%。

周二操作计划：新希望拟先买后
卖做差价并适当加仓，红宝丽若开盘1
个小时内不涨停则择机高抛，五粮液、
康芝药业、华创阳安拟持股待涨。

胡佳杰

白 杰 品 股

随着2022年半年报披露收官，市场
迅速将目光转向了三季报。据华西都市
报、封面新闻记者统计，截至9月5日收
盘，已有37家A股上市公司率先发布了三
季度业绩预告，超过七成企业预计实现
净利润增长。

6家公司预计净利润翻倍

具体来看，37家率先发布三季度业
绩预告的A股上市公司中，共有26家公司
业绩预喜，其中13家略增、11家预增，续
盈和减亏各有1家。业绩预忧的11家公
司中，6家略减、4家续亏、1家预减。

从业绩变化来看，雅化集团、海光信
息、天力锂能、博纳影业、盐津铺子、东信
和平6家公司预计前三季度净利润增幅
超过100%。

净利润预增幅度最大的为雅化集
团。受益于新能源市场需求旺盛，锂盐
产品价格维持在较高水平，公司加大锂
盐产品的生产与销售，预计前三季度实
现归母净利润34.62亿元至36.62亿元，同
比增长447.53%至479.16%。

同样“有锂大涨”的还有创业板新股
天力锂能，公司预计1-9月归母净利润同
比增长271.56%至345.87%。

上半年，锂盐价格持续高位运行，带
动多家公司业绩大增。华西证券发布的

最新研报认为，由于近期疫情反复扰乱
供给，加之四季度补货需求，预计锂盐供
给将进一步紧张，锂盐价格继续上行大
概率将突破前期高点。

除了大热的锂行业外，同样备受关
注的还有博纳影业。作为近5年来首家
登陆A股的影视公司，博纳影业上市首日
涨幅超过40%，之后又连续收获6个涨停
板。受到爆款影片《长津湖之水门桥》票
房持续带动，公司预计前三季度业绩将
实现同比增长。

国泰君安互联网传媒研究团队认
为，博纳影业拥有业内突出的电影制作
能力，曾投资多部主旋律影片，一流的工
业化水准和对影片内核的精确定位使得
已上映的影片获得不俗票房，未来公司
筹备影片丰富，业绩在同类型公司中确
定性较高，并首次覆盖给予“增持”评级。

三季报前后行情值得期待

从行业分布来看，首批发布三季度业
绩预告的37家公司来自16个行业，其中电
子行业企业最多，共有8家；且仅有一家预
告净利润同比下滑，其余均实现增长。

其中，专注高端处理器研发设计的
海光信息预计前三季度实现净利润6.1亿
元-7亿元，同比增长392%-465%。公司
称，业绩增长主要系1-9月海光系列芯片

生产稳定，出货量稳步增长；市场需求旺
盛，销售情况良好；以及前期在手订单得
到顺利执行。

但在业绩增长的同时，海光信息股
价表现却不尽如人意。公司于今年8月
12日登陆科创板，发行价36元/股，首日
大涨67%，次日却又下跌超5%，上市不到
一个月时间累计跌幅已超过25%。

从净利润增长额来看，苹果供应链
龙头立讯精密、歌尔股份位居前两位，预
计前三季度净利润均超过30亿元。

歌尔股份上半年业绩增长主要动力
来自VR虚拟现实、智能游戏主机等产品
销售收入增长，这一趋势也将在前三季
度延续。

根据业绩预告，歌尔股份预计前三
季度归母净利润38.32亿元至43.32亿元，
同比增长15%至30%。公司解释称，相比
去年同期盈利能力改善，主要是因为以
VR虚拟现实为代表的智能硬件业务扩
张；同时，公司处置参股公司股权取得的
投资收益约2.9亿元。

对于后市展望，国金证券指出，当前
市场处在悲观情绪释放阶段，行情下行
的同时换手率上行，所以即使短期市场
继续调整，也不用过于悲观，三季报前后
的行情值得期待。

华西都市报-封面新闻记者 熊英英

稳汇率，央行出手了！
记者9月5日从中国人民银行获悉，

为提升金融机构外汇资金运用能力，人
民银行决定，自9月15日起，下调金融机
构外汇存款准备金率2个百分点，即外汇
存款准备金率由现行8%下调至6%。

Wind数据显示，截至17时22分，在岸
人民币对美元汇率报6.9352元，离岸人民
币对美元汇率报6.9447元，分别较日内低
点反弹93个基点、101个基点。

什么是外汇存款准备金率？

外汇存款准备金是指金融机构按照
规定将其吸收的外汇存款中的一定比例
交存中国人民银行。

外汇存款准备金率是指金融机构交
存中国人民银行的外汇存款准备金与其
吸收外汇存款的比率。

这是今年以来中国人民银行第2次
下调外汇存款准备金率。4月25日，中国
人民银行决定，自5月15日起，将金融机
构外汇存款准备金率由9%下调至8%，下
调1个百分点。

与前次相比，此次外汇存款准备金
率下调2个百分点，力度更大。

调整外汇存款准备金率是“稳汇率”
工具箱中的主要工具之一。

信达证券首席宏观分析师解运亮介
绍，中国人民银行稳汇率的工具箱主要
包括五种：在中间价中加入逆周期因子
引导；调整外汇存款准备金率；调整远期
售汇风险准备金；收紧离岸人民币流动
性；加强资本项目管制。

为什么下调？

8月15日以来，人民币汇率经历一轮
快速回调。9月5日，人民币对美元汇率
中间价报6.8998元，创2020年9月以来新
低。9月5日，在岸人民币对美元汇率最
低报6.9445元，离岸人民币对美元汇率最

低报6.9548元，逐步逼近7元。
下调金融机构外汇存款准备金率，

意味着境内金融机构需为外汇存款缴存
的准备金减少，有助于增加市场上美元
流动性，并提升金融机构外汇资金运用
能力，有利于人民币汇率的稳定。

民生银行首席经济学家温彬表示，
当前受美联储加速收紧货币政策影响，
美元指数一度突破110关口，引发人民币
对美元被动性贬值。中国人民银行此举
向市场释放积极信号，有利于稳定人民
币汇率预期，避免出现非理性超调。

“本次调整，将释放外汇流动性约
190亿美元，力度大于前一次。”信达证券
首席宏观分析师解运亮说。

仲量联行大中华区首席经济学家兼
研究部主管庞溟表示，此次下调外汇存
款准备金率意味着中国人民银行采取合
适的政策工具和宏观审慎工具，表明了
熨平外汇市场波动、维持汇率稳定的态
度，有望减缓人民币汇率过快贬值的压
力，促进境内外汇市场供求平衡。

未来汇率走势如何？

Wind数据显示，“降准”政策一出，
货币市场快速反应。截至5日17时22分，
在岸人民币对美元汇率报6.9352元，离岸

人民币对美元汇率报6.9447元，较日内低
点分别反弹93个基点、101个基点。

展望后续人民币汇率走势，中国人
民银行副行长刘国强表示，未来，世界对
人民币认可度会不断增强，这是长期趋
势，但短期内人民币汇率双向波动是一
种常态，不会出现“单边市”。他强调，

“汇率点位是测不准的，大家不要去赌某
个点。人民币汇率合理均衡、基本稳定
是我们喜闻乐见的，我们也有实力支撑，
我觉得不会出事，也不允许出事。”

光大银行金融市场部宏观研究员周
茂华表示，短期美元对人民币汇率走势
仍会造成一定压力，但预计人民币汇率
有望在均衡水平附近运行，双向波动常
态化。此外，我国供应链产业链恢复畅
通，外贸结构优化，外贸企业提质增效，
外贸韧性足，人民币资产长期配置价值
凸显，国际收支将保持基本平衡。

在人民币汇率双向波动的新常态
下，庞溟建议，市场主体树立汇率风险中
性理念，避免偏离风险中性的“炒汇”行
为，坚持稳健经营，加强风险防范意识和
能力，做好风险评估，合理审慎交易，适
度套保汇率敞口和控制货币错配，合理
安排资产负债币种结构。

综合新华社、中国证券报微信公众号

9月15日起，金融机构外汇存款准备金率将下调至6%

央行“降准”稳外汇 人民币汇率应声反弹

37家上市公司率先发布三季度业绩预告

超七成公司业绩预喜 电子行业表现亮眼

第 一 次

5月15日起，金融机构外汇存款准备金率由9%下调至8%。

释放外汇流动性约105亿美元

第 二 次

9月15日起，下调金融机构外汇存款准备金率2个百分点，即外汇存款
准备金率由现行8%下调至6%。

将释放外汇流动性约190亿美元

九成货币基金
收益率进入“1时代”
在资金面持续宽松的背景下，今

年以来，货币基金收益率“跌跌不休”，
平均收益率一度低至1.49%，已逼近
2020年6月约1.44%的历史低点，吸引
力大幅减弱。截至9月2日，全市场一
共有676只货币基金收益率进入“1时
代”，占比超9成。

以规模最大的货币基金天弘余额
宝为例，在8月26日时，该基金的近7日
年化收益率曾跌至1.36%，创下年内新
低，和2020年6月1.31%的7日年化收
益率低点相比距离不远。虽然9月以
来有所回升，但最新的7日年化收益率
仅有1.42%，仍然在1.5%以下。

整体来看，截至9月2日，全市场一
共有676只货币基金进入“1时代”，占
比超9成，其中274只货币基金的7日年
化收益率已经跌破1.5%，47只货币基
金的7日年化收益率低于1%。

对于货币基金收益率不断下行的
原因，博时合惠的基金经理在半年报
中表示，“上半年，央行货币政策主要
服务于稳增长的政策目标，保持流动
性合理充裕。以国有银行和股份制银
行3个月和1年期同业存单为例，最高
利率出现在年初，分别为 2.46%、
2.63%，虽然由于市场预期变化带来短
期波动，但整体而言，上半年流动性都
处于2020年三季度以来最宽松的阶
段。” 据证券时报

央行年内两次下调外汇存款准备金率


