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白 杰 品 股

主动调整
问：周三沪指低开，盘中震荡走低，收盘

下跌，你怎么看？
答：受资金面收紧担忧，市场全天震荡回落，

沪深股指均收跌超1%，盘面上个股跌多涨少，机
器人、半导体板块表现较好，北上资金净卖出约
14亿元。截至收盘，两市涨停48只，跌停9只。
从技术上看，沪深股指失守5日、10日均线，两
市合计成交10867亿元，环比减少；60分钟图显
示，各股指均失守5小时均线，60分钟MACD指
标均保持死叉状态；从形态来看，沪深股指盘中
一度下挫超2%，主动调整比较明显，沪指收盘
前甚至一度失守60小时均线，由于预期中的次
级别调整已经开始，后市60小时均线支撑力度
不大，沪指短期首个支撑为3292点。期指市
场，各期指合约累计成交、持仓均减少，各合约
负溢价水平整体明显缩减。综合来看，央行连
续三日净回笼引发市场担忧，由于两市成交仍
超万亿，后市调整理应在未来两日内结束。

资产：周三按计划以17.81元均价卖出
联创股份24万股；另以7.56元均价买入中国
电建40万股，之后以7.54元均价卖出40万
股，未能成功降低成本。目前持有华创阳安
（600155）97万股，五粮液（000858）1.2万股，
康 芝 药 业（300086）68 万 股 ，中 国 电 建
（601669）74万股。资金余额9515848.66元，
总净值29406028.66元，盈利14603.01%。

周四操作计划：因看好公司民爆及机器
人 业 务 的 稀 缺 性 ，拟 短 线 买 入 金 奥 博
（002917）不超10%仓位，中国电建、五粮液、
康芝药业、华创阳安拟持股待涨。 胡佳杰

目前银行在售的固定期限理财产品
很少超过两年期，就连三年期的大额存
单也很难抢到，再加上五年期存款利率
没了优势，投资者手里若有长期闲置的
资金，该如何打理呢？业内人士提出了3
条建议供大家结合自己实际情况考虑。

1.找地方性银行办5年期定存
融360数字科技研究院分析师刘

银平分析指出，目前出现3年期、5年期
定期存款利率“倒挂”现象的主要是全
国性银行，一个很重要的原因就是全国
性银行的存款来源相对稳定，揽储比较
容易。相比之下，地方性银行存款来源

不够稳定，揽储难度高于全国性银行，3
年期以内定存利率有上限约束，无法与
全国性银行拉开差距，往往会设置较高
的5年期存款利率来吸引储户。

2.购买养老理财产品
自今年3月1日起，养老理财产品

试点范围由最初的“四地四机构”扩大
至“十地十机构”。

养老理财产品1元起购，投资期限
长达5年甚至10年，风险等级多数为
R2级（中低），业绩比较基准集中在
5.8%至8%的区间，显著高于当前的银
行理财产品。

3.购买相关保险产品
据了解，目前各家银行的客户经理都

普遍加大了“保本”银保产品的推荐力度。
记者对比多个客户经理推荐的保

险产品发现，此类产品多是对接了高结
息万能账户的年交型增额终身寿险或
养老年金保险。产品的保底利率高于
银行存款利率，还可以复利计息。

不过有保险从业人士提示，这些保
险产品的设计比普通银行理财产品复
杂，在使用时也会有一些限制条件，投
资者要根据自己的实际需求综合考虑
进行选择。 据北京青年报

此前多年，存款期限越长、存款金
额越大，则存款利率越高。不过，今年
以来这一利率规律出现反转。

7月5日，记者梳理发现，包括工商
银行、农业银行、中国银行、交通银行等
在内的多家银行3年期定存与5年期定
存利率呈现持平或“倒挂”。此外，部分
股份制银行的3年期定存与5年期定存
利率也出现持平或“倒挂”现象。

记者在工商银行APP看到，5年
期整存整取利率为2.75%（人民币50
元起存），多款3年期整存整取的产品
利率为3.15%，高于5年期产品利率，
包括“潜力客户专享定期3年期”“薪
金存 3 年期（代发专享）”等存款产
品。整体来看，3年期与5年期定存利

率出现“倒挂”。
在招商银行、农业银行、交通银行、

中国银行的APP中，记者看到，在“整
存整取”栏目下，4家银行的3年期定存
与5年期定存利率均持平。

实际上，在今年4月份央行指导利
率自律机制建立存款利率市场化调整
机制之时，央行披露，工、农、中、建、交、
邮储等国有银行和大部分股份制银行
均已于4月下旬下调了其1年期以上期
限定期存款和大额存单利率，这进一步
推动了利率下行和“倒挂”。

值得一提的是，并非所有银行的3
年期定存与5年期定存利率持平或“倒
挂”，依然有一批中小银行的5年期定
存利率高于3年期。

在业内人士看来，利率“倒挂”是诸
多因素叠加影响的结果。

招联金融首席研究员董希淼表示，
“利率倒挂原因有三：一是今年以来央
行采取包括降准在内的多种货币政策，
加大市场流动性投放，银行间流动性非
常充裕，所以银行‘不差钱’，对居民存
款需求下降；二是目前经济下行压力较
大，叠加疫情冲击，为更好地支持实体
经济，金融管理部门引导银行降低存款
利率，推动实体企业融资综合成本下
降；三是今年以来资本市场反复震荡，
股票、基金以及理财产品净值波动较
大，居民风险偏好下降，更多人偏向于
存款，银行存款增长良好，但有效信贷
需求不足。” 据证券日报

存5年不如存3年？

多家银行5年期定存利率比3年期低或持平

利率“倒挂”，长期理财该怎么办？
支招


