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问：周二沪指低开，盘中冲高

回落，收盘下跌，你怎么看？
答：市场震荡调整，沪指盘中

一度跌破3500点，创业板指逆市小
幅收涨，盘面上，食品、船舶、芯片
股表现较好，周期股再遭重挫，北
上资金净买入23亿元。截至收盘，
两市涨停44只，跌停12只。从技术
上看，沪深股指均失守5日均线，两
市合计成交12581亿元，环比增
加；60分钟图显示，各股指均失守5
小时均线，沪深股指60分钟MACD指
标均出现死叉状态；从形态来看，
深成指连续两日上摸60日均线未
果，沪指再次刷新本轮调整的新
低，而创业板指前期调整时间较
长，因此短期在收复了60日均线之
后持续强势，甚至还未失守5日均
线。期指市场，各期指合约累计成
交、持仓均增加，各合约负溢价水
平整体继续缩减。综合来看，因消
息面的扰动而带来的恐慌大多不
长久，市场有望快速企稳回升。

资产：周二按计划持股。目前持
有泽达易盛（688555）8万股，华创阳
安（600155）58 万 股 ，康 芝 药 业
（300086）52万股，浪潮信息（000977）
17万股，国新能源（600617）45万股，
华菱钢铁（000932）52万股。资金余
额 4202825.12 元 ， 总 净 值
23664725.12元，盈利11732.36%。

周三操作计划：华菱钢铁、国
新能源短期超跌，拟先买后卖做差
价，华创阳安、浪潮信息、康芝药
业、泽达易盛拟持股待涨。胡佳杰
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北交所调整余股配售规则
投资者不再“闭眼”打新

北京证券交易所日前发布证券发行
与承销管理细则，将余股配售规则由“按
时间优先”调整为“按申购数量优先，数量
相同的时间优先”。业内人士认为，调整
余股配售规则之后，中小投资者参与打新
将有更多选择，也有望吸引更多有资金实
力的投资者。

提高发行效率

本次发布的发行承销规则明确了北
交所证券发行承销的主体制度安排，延续
了精选层的多元化定价机制，即公开发行
股票允许发行人与主承销商根据发行人
基本情况和市场环境等，自主选择直接定
价、竞价或询价等方式确定发行价格。专
家称，这有助于提高发行效率，实现市场
化定价。

参与北交所网上打新的投资者需要注
意的是，北交所设立初期，公开发行并上市
网上申购仍采用全额资金缴付机制，后期
根据制度运行情况和市场需求择机选用保
证金申购、市值申购或其他申购方式。

同时，当网上投资者有效申购总量大
于网上发行数量时，北交所会根据网上发
行数量和有效申购总量的比例计算各投
资者获得配售股票的数量。其中不足
100 股的部分，汇总后按申购数量优先、
数量相同的时间优先原则向每个投资者
依次配售100股，直至无剩余股票。

北交所公开发行并上市允许发行人
引入战略投资者，发挥价值引导效应，提
高发行效率；允许高管和核心员工通过资
产管理计划、员工持股计划等参与战略配
售，形式灵活；允许设置超额配售选择权，
维护价格稳定；采用超额配售选择权发行
股票数量不得超过公开发行股票数量的
15%。

调整余股配售规则

在整体平移精选层发行承销主体制度
的基础上，北交所也进行了一些规则调
整。其中，比较大的调整是余股配售规则，
即将余股配售规则由“按时间优先”调整为

“按申购数量优先，数量相同的时间优先”。
北京南山投资创始人周运南说：“精

选层设立时，由于新三板市场相对不活
跃，为了保障精选层公开发行时的股东分
散度，提高中签股东人数，特制订了与沪
深A股差异化的100股起步及余额按时
间优先配100股的特色打新制度。结果，
不少投资者在参与精选层网上打新时凭
借速度优势选择只申购100股。调整之

后，只申购100股的投资者不会再轻松中
签了，也不用起早抢先辛苦设单了。这体
现了北交所的信心、底气和进步。”

力量资本总经理朱为绎表示，余股配
售规则调整将带来三方面的积极意义。
一是投资者不会再“闭眼”打新了，他们会
对招股书进行认真研究后有选择地参与；
二是吸引更多有资金实力、有研究能力的
机构参与打新；三是发行人、券商、投资者
之间会围绕发行价格进行更充分博弈。

另一处比较大的调整是扩大了适用
范围。北交所设立后，融资工具不断丰
富，上市公司发行股票、可转债等均纳入
发行承销规则适用范围。同时，配套增加
上市公司再融资相关要求。

余股配售规则调整将带来三方面意义

1 投资者不会再“闭眼”打新了，他们会对招股书进行认真研究后有选择地参与。

2 吸引更多有资金实力、有研究能力的机构参与打新。

3 发行人、券商、投资者之间会围绕发行价格进行更充分博弈。

股民观看大盘走势。新华社资料图

证监会、北京证券交易所10月30日
发布了涉及北交所发行融资、上市、审核、
持续监管的一系列基础制度规则，这批规
则将自 11 月 15 日起实施。市场人士认
为，北交所核心制度框架即将搭建完毕，
开市时间也基本明朗。

随着北交所开市时间临近，投资者中
也出现了“北交所开市可能造成资金分
流，影响沪深市场”的观点。就此，多位专
家及市场人士表示，北交所开市后，多层
次资本市场格局进一步优化。北交所将
与沪深交易所错位发展，开市不会给沪深
市场带来显著的资金分流压力。同时，3
个交易所错位、互补发展，将有利于资本
市场长期健康稳定运行。

有资深投行人士分析称，北交所是在
新三板精选层的基础上设立的。从一级
市场看，北交所立足服务创新型中小企
业，在一级市场融资规模方面与沪深交易
所存在较大差异，且首批上市公司由精选

层现有挂牌公司直接平移而来，不涉及短
期内集中发行融资。从二级市场看，北交
所上市公司的平均总市值和流通盘规模，
均远小于沪深交易所上市公司，北交所市
场的总规模，也难以在短时间内达到沪深
交易所的数量级。

从投资者看，北交所实施严格的投资
者适当性管理制度，预计集聚不同风险偏
好、不同投资习惯的投资者群体，直接分
流沪深二级市场资金的压力相对较小。

中金公司投行部门相关负责人同样
表示，北交所设立有利于构建大中小型企
业良性互动、协同发展的资本市场新格
局，其开市将进一步完善资本市场的基础
设施，使资本市场能够服务更多不同层
次、不同发展阶段的企业。

该负责人认为，北交所将与沪深交易
所错位发展、互联互通，成为多层次资本
市场的关键一环。北交所开市后，京、沪、
深三地交易所将形成功能互补、各具特

色、各显优势的格局。其中，沪深主板市
场主要为成熟的大中型企业服务，沪市科
创板为具有硬科技特征的企业服务，深市
创业板为高新技术企业、战略新兴产业企
业服务；北交所定位于打造服务创新型中
小企业“主阵地”，聚焦创新型中小企业，
服务对象“更早、更小、更新”。

广发证券策略团队相关负责人认为，
新三板交易活跃度相对A股较低，交易规
模也远低于A股的整体交易规模，即便考
虑投资者门槛降低、活跃度提升等因素，
北交所开市对沪深市场产生的影响也微
乎其微。中长期看，北交所开市运行，将
有效提升资本市场中小市值、新兴产业企
业的占比，有利于提升投资者对成长股的
风险偏好。他还表示，沪深两市的股权业
务长期被头部券商占据，新三板市场的情
况有所不同，北交所开市将为中小券商提
供差异化的发展契机。

综合新华社

不必忧心北交所开市后资金分流

又有多家险企被罚！企业预警通
APP 数据显示，今年 10 月，银保监会及
各级分支机构针对寿险、产险、农险、保
险经纪、保险代理等公司及其相关责任
人共开出罚单 157 张，处罚金额共计
1594.6万元。

其中，涉及财产险业务的罚单数量达
118 张，占比达 75%。违规原因中，过半
数是保险机构或相关责任人未履行职责

等内控问题。
部分头部险企及其分支机构被处

罚。相关责任人也被追究责任，还有高管
被取消任职资格。

从处罚原因来看，10 月份罚单以
“未履行职责”居多，数量占比近 60%。
具体来看，涉及编制虚假财务资料、骗
保、套取中介费用等屡禁不止的案由仍
为多数。

业内人士表示，监管层将违规责任
落实到管理层可促进分支机构主动地完
善并遵守内控，而不是无视或规避内控，
对保险公司分支机构的健康发展有积极
作用。

有业内人士表示，银保监会出台的各
种文件表明，对相关责任人处罚力度的加
大预计会成为监管新趋势。

据中国证券报

157张罚单！10月多家险企合计被罚近1600万元

三季度全国消协组织
受理投诉同比增17.43%

中消协 11 月 2 日发布今年第
三季度全国消协组织受理投诉情
况分析，全国消协组织共受理消费
者 投 诉 258232 件 、同 比 增 长
17.43%，解决199611件、投诉解决
率77.3%，为消费者挽回经济损失
33514万元，接待消费者来访和咨
询13万人次。

根据投诉性质分类，售后服务
问 题 占 30.8% ，合 同 问 题 占
25.37%，质量问题占20.68%，虚假
宣传问题占 5.31%，价格问题占
4.24%，安全问题占3.53%，假冒问
题 占 1.82% ，人 格 尊 严 问 题 占
0.92%，计量问题占0.76%，其他问
题占6.57%。

在商品类投诉中，家用电子电
器类、日用商品类、食品类、服装鞋
帽类、交通工具类投诉量居前五
位。在具体商品投诉中，投诉量居
前五位的为食品、汽车及零部件、
服装、通讯类产品、鞋。

在服务类投诉中，生活社会服
务类、互联网服务、教育培训服务、
文化娱乐体育服务、公共设施服务
居前五位。在具体服务投诉中，投
诉量居前五位的为培训服务、经营
性互联网服务、网络接入服务、餐
饮服务、健身服务。

中消协同时发布《商品房投诉
情况专题报告》，针对房屋质量、价
外加价、违约、违规诱导购房人、中
介等方面对商品房投诉进行分
析。中消协表示，房地产行业逐渐
进入调整期，但是部分房地产领域
经营者仍未摆脱卖方市场思维，仍
在利用自身强势地位，通过各种手
段“压榨”消费者以图牟利。

综合新华社、央视新闻


