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专家指出，从投资者
保护角度，*ST康得退市
有利于净化A股市场环
境，更好地防范此类“毒
瘤股”对投资者利益的侵
害，建议投资者参考ST
康美案例，由投保机构代
表诉讼索赔，理性维权。

虚增利润超百亿 康得新被强制退市
4月14日起，*ST康得进入退市整理期

深交所4月6日晚间发布《关于康得
新复合材料集团股份有限公司股票终止
上市的公告》，称根据相关规定以及深交
所上市委员会的审核意见，决定对康得
新复合材料集团股份有限公司（以下简
称“康得新”）股票实施重大违法强制退
市，公司股票终止上市。

根据公告，4月14日起康得新进入
退市整理期，退市整理期届满的次一交
易日，深交所对公司股票予以摘牌。

证监会新闻发言人此前表示，积
极支持康得新投资者通过单独诉讼、
共同诉讼、申请适用示范判决机制、普
通代表人诉讼及特别代表人诉讼等司
法途径维护自身合法权益。投资者保
护机构可以依法适时启动证券纠纷特
别代表人诉讼，并提供其他相应法律
服务。

触及两项终止上市情形

深交所公告称，根据中国证监会
《行政处罚决定书》认定的事实，康得新
公司 2015 年至 2018 年披露的年度报
告 存 在 虚 假 记 载 ，追 溯 重 述 后 公 司
2015 年至 2018 年度归属于上市公司股
东 的 净 利 润 连 续 为 负 值 。 同 时 ，因
2018 年、2019 年连续两个会计年度财
务会计报告被出具无法表示意见的审
计报告，公司股票自 2020 年 7 月 10 日
起暂停上市。公司股票暂停上市后的
首个年度报告（2020 年年度报告）显
示，公司 2020 年净利润、扣除非经常性
损益后的净利润、归属于上市公司股东
的期末净资产均为负值，且公司财务会
计报告被出具保留意见的审计报告。
根据相关规定，深交所决定对公司股票
实施重大违法强制退市，公司股票终止
上市。

专家认为，在*ST 康得同时触及重
大违法和财务指标两项终止上市情形的
情况下，深交所启动终止上市程序，是依
法合规的，符合“建制度、不干预、零容
忍”的九字方针。

百亿造假大案

康得新因 虚 增 利 润 119 亿 元 ，成
为 A 股史上规模最大财务造假案件的
主角。

2019 年 7 月 5 日，证监会公布调查
结 果 显 示 ：2015 年 1 月 至 2018 年 12
月，康得新通过虚构销售业务方式虚增
营业收入，并通过虚构采购、生产、研发

费用、产品运输费用方式虚增营业成
本、研发费用和销售费用。通过上述方
式，康得新分别于 2015 年至 2018 年虚
增 利 润 总 额 23.81 亿 元 、30.89 亿 元 、
39.74 亿元、24.77 亿元，占当年披露利
润总额的 144.65%、134.19%、136.47%、
722.16%。

4年，康得新累计虚增利润119.21亿
元。没了虚增利润，该公司 2015 年至
2018 年分别亏损 14.81 亿元、17.55 亿
元、24.60亿元、23.57亿元。

值得一提的是，因涉嫌欺诈发行股
票、债券案一案，康得新及实际控制人钟
玉等高管被移送人民检察院审查起诉。
2020年9月27日，证监会对康得新及钟
玉等给予警告、罚款、终身证券市场禁入
措施。2021年1月20日，涉嫌银行间债
券市场信息披露违法一案，康得新及钟
玉再被处罚。

建议投资者
参考ST康美案例

专 家 指 出 ，从 投 资 者 保 护 角 度 ，
*ST 康得退市有利于净化 A 股市场环
境，更好地防范此类“毒瘤股”对投资者
利益的侵害，建议投资者参考 ST 康美
案例，由投保机构代表诉讼索赔，理性
维权。

“2020 年实施的新证券法，一方面
加大了对证券违法违规者的处罚力
度；另一方面，设置专章对投资者保护
作出规定，增加了代表人诉讼安排，授
予投资者保护机构代理先行赔付、支持
诉讼、代表人诉讼等职能。中证中小投
资者服务中心目前已公开接受 ST 康美
投资者的委托，即将展开强大的代表
人诉讼，这对于*ST 康得案投资受损
的投资者维权有重大参考价值。”上海
上正恒泰律师事务所首席合伙人程晓
鸣表示。

上海锦天城广州律师事务所高级合
伙人秦政建议，投资者可以通过单独诉
讼、共同诉讼、普通代表人诉讼、特别代
表人诉讼、申请适用示范判决机制等多
种形式的司法途径进行索赔。其中，特
别代表人诉讼是降低投资者维权成本、
维权难度的有力手段，在征集阶段，适格
投资者可以积极向投资者保护机构提交
授权以加快启动进程。

综合新华社、界面新闻

*ST众泰“神秘投资人”现身
与特斯拉、小米等无关

为贯彻落实我国“十四五”发展规划
“3060碳中和目标”，加快我国绿色低碳产业
发展，推动水务环保业高质量发展，4月6日，
中信银行成都分行与海天水务集团股份公司

（以下简称“海天股份”）签署战略合作协议。
双方约定将以深度融入绿色低碳产业投资发
展思路，水务环保技术创新与转型升级为重
点，在多层次多领域开展全方位合作。

中信银行成都分行党委书记、行长沈强，
中信银行战略客户部副总经理杨攀，中信银
行成都分行党委委员、行长助理葛军，海天股
份董事长费功全，海天股份董事、总裁李勇，
海天股份总裁助理费俊杰出席了签约仪式。

中信银行成都分行党委书记、行长沈强
介绍，海天股份是西南区域水务环保龙头企
业，中信银行成都分行多年来见证和助力海
天股份的成长。本次战略签约合作，中信银

行成都分行将一如既往支持海天股份发展，
建立良好的工作沟通、协调机制，推动双方战
略合作事项的实施。同时还将充分发挥中信
集团四川协同委员会的区域协调主平台作
用，在实业投资等领域探索更多合作空间，助
力海天股份成为行业龙头。

中信银行战略客户部副总经理杨攀表
示，海天股份作为中信银行的战略客户，企业
所经营的自来水生产、销售、污水处理行业，
属于总行重点支持的环保产业，中信银行将
为海天股份提供全方位金融解决方案，将最
大力度支持企业多方面、多渠道融资，降低融
资成本。

海天水务集团股份公司董事长费功全表
示，“3060 碳中和目标”被纳入国家“十四五”
发展规划，并被首次写入2021年政府工作报
告。据中国投资协会测算，“碳中和目标”将

带来长达 40 年的投资主题以及至少70万亿
的绿色投资，将推动规模庞大的绿色低碳产
业投资和相关领域的长足发展。“碳中和目
标”作为供给侧改革的 2.0 版，将引领水务环
保产业进入飞速增长的快车道。海天股份与
中信银行成都分行强强联手，将进一步适应
时代发展需要，顺应深度融入绿色低碳产业
投资潮流，加快企业技术创新、转型升级。

“此次签约，代表双方合作迈上了新台
阶、进入深度合作的新阶段，加快融入我国

‘双循环’新发展格局和‘3060 碳中和目标’，
加快为海天股份跨越式发展注入新动能，提
振市场信心，也为双方未来的共同发展积蓄
力量。”费功全表示，双方将以此次协议签署
为起点，整合资源，优势互补，特别是在深度
融入绿色低碳产业投资、水务环保技术创新
与转型升级等领域开展全方位合作，打造银

企合作范本，共建长期稳定、共赢发展的全面
战略合作伙伴关系。

据了解，海天股份是以供水及污水处理
为主营业务的综合环境服务运营商，秉持“海
天水务，为民服务”的企业愿景和“改善环境，
造福社会”的服务宗旨，以实现中国梦和为环
保事业鞠躬尽瘁的坚定信念，坚持依法经营、
诚信经营，在创新能力、治理结构和经营业绩
方面获得资本市场和社会的认可。今年3月
26日，海天股份在上交所主板成功上市，开启
资本市场新征程。

华西都市报-封面新闻记者熊英英

强强联手 共绘水务环保新画卷
中信银行成都分行与海天股份签署战略合作协议

签约仪式现场

●康得新公司 2015 年至 2018
年披露的年度报告存在虚假记
载，追溯重述后公司2015年至
2018年度归属于上市公司股东
的净利润连续为负值。

2015 年至 2018 年，康得新虚
增利润总额 23.81 亿元、30.89
亿元、39.74 亿元、24.77 亿元，
占当年披露利润总额的144.65%、
134.19%、136.47%、722.16%。

●因2018年、2019年连续两个
会计年度财务会计报告被出具
无法表示意见的审计报告，公
司股票自 2020 年 7 月 10 日起
暂停上市。

●公司股票暂停上市后的首个
年度报告（2020年年度报告）显
示，公司 2020 年净利润、扣除
非经常性损益后的净利润、归
属于上市公司股东的期末净资
产均为负值。

经过半个月的停牌核查后，*ST众
泰 4 月 7 日复牌。当天，其开盘即跌
停，最终全天下跌4.98%，收报3.82元，
总市值为77.46亿元。

4月6日，*ST众泰披露停牌核查
结果，“神秘投资人”现身，但并非市场传
闻的特斯拉、小米、蔚来和宝能等公司。

今年以来，*ST众泰的走势着实令
人震惊：40 个交易日拉出 30 个涨停，
股价暴涨250%……因此，它也被冠上
了“牛年涨停王”等称号。

有意思的是，在股价暴涨期间，为
了“散热”，*ST 众泰发布了 10 余条关
于公司股票交易异常波动的公告，多
条股票交易风险提示公告，以及关于
公司股票可能被实施退市风险警示的
提示性公告，深交所还向*ST 众泰下
发了关注函。

显然，*ST众泰的股价增长并不合
理，也受到了交易所的重点监控及关
注。3月11日，*ST众泰遭停牌核查，
停牌核查后于 3 月 18 日复牌，然而复
牌后，*ST众泰再度涨停，即便停牌也
阻止不了*ST众泰的疯狂。

这一切源于一则公告，1月11日晚
间，*ST众泰发布公告称，公司预重整
工作取得了一定进展，2020年12月25
日、28 日分别有一家意向投资人与预
重整管理人签署了《保密协议》，另一家
意向投资人签署《保密协议》、《意向协
议书》，且均缴纳相应保证金。

此公告激发了市场的诸多想象，市
场纷纷猜测，投资人是特斯拉、小米、蔚
来、宝能等公司。

4月6日，*ST众泰披露停牌核查
结果，明确表示特斯拉、小米、蔚来和宝
能均不是本次预重整投资人，此前提及
的预重整意向投资人为上海智阳投资
有限公司（下称智阳公司）、湖南致博股
权投资基金管理有限公司，但目前重整
事项仍存在很大不确定性。

4月6日，智阳公司表示，随着今年
国家对于汽车产业政策重点更加转向
鼓励和支持新能源汽车的发展，众泰汽
车原有主要基于传统燃油车的生产线、
车型产品以及供应链和市场渠道等基
础条件和行业资源与本次投资规划和
发展预期有一定差异，目前正在进行内
部评估。

华西都市报-封面新闻记者 马梦飞

重大违法+财务指标

*ST康得同时触及
两项终止上市情形

维权


