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深交所表示，两板
合并不会改变投资者门
槛和交易机制，对投资
者的交易方式和交易习
惯不会产生直接影响，
而且合并对两板股票的
流动性和估值水平不会
产生较大波动。

□制图 高翔

影响·市场

对市场运行
影响较小

深交所主板与中小板合
并，对市场运行会有什么影响
呢？专家认为，基于“两个不
变”，两板合并总体上对市场
运行的影响较小。

招商证券研发中心首席
宏观分析师谢亚轩指出，本次
主板和中小板的合并并未改
变发行上市条件，仍然实行核
准制，没有新增上市通道，也
未改变投资者适当性管理要
求，不会造成市场扩容，对市
场的整体影响较小。

2000 年初，深市主板暂
停新股发行。2004 年 5 月，
深交所在深市主板内设立中
小板，为创业板顺利推出创造
条件、积累经验，也开辟了中
小企业、民营企业进入资本市
场新渠道。

前海开源基金执行总经
理杨德龙表示，两板合并后，
恢复深市主板上市功能，其发
行上市条件保持不变，不新增
企业上市渠道，也不涉及发行
节奏安排的变更，不会造成市
场扩容或者发行节奏加快。

影响·估值

对个股估值
影响相对有限
由于主板和中小板两个

市场的估值水平存在差异，市
场普遍关注两板合并是否会
带来估值变化。

对此，光大证券董事总经
理、首席宏观经济学家高瑞东
表示，两板之间的平均市盈率
有所不同，主要是行业因素导
致的，深市主板上市企业以食
品饮料、房地产、家用电器等
传统行业为主，中小板上市企
业以电子、医药生物、计算机
等新兴行业为主，当前我国金
融市场日趋成熟，市场越来越
理性，两板合并后对个股估值
的影响相对有限。

影响·股民

对投资者
不会产生直接影响

深交所表示，两板合并
不会改变投资者门槛和交
易机制，对投资者的交易方
式和交易习惯不会产生直
接影响。

本组稿件综合新华社、中
国证券报、上游新闻、四川日报

压力
问：周二沪指高开，盘中

窄幅震荡，收盘微跌，你怎么
看？

答：深市主板和中小板合
并首日，市场走势波澜不惊，
受机构抱团股拖累，各股指小
幅收跌，不过盘面上个股涨多
跌少，氢能源、碳中和、次新等
题材均逆势表现。截至收盘，
两市涨停81只，跌停5只。技
术上看，沪深股指继续收于5
日均线之上，受北上资金休市
影响，两市成交环比萎缩仅成
交6600余亿元；60分钟图显
示，深成指和创业板指失守5
小时均线，创业板指60分钟
MACD指标出现死叉；从形态来
看，近一周多，之前跌幅最大
的创业板指有了近10%的反
弹，但其间并没有成交配合，
仅仅靠机构抱团股的超跌修
复，如今各股指技术面再次面
临较大的调整压力，若60分钟
MACD指标出现死叉叠加失守5
日均线，则短期市场可能面临
一次技术性调整，调整空间至
少将考验60小时均线。期指
市场，各期指合约累计成交略
减、持仓略增，各合约负溢价
水平整体继续增加。综合来
看，存量资金博弈下，市场趋
势性行情尚不足启动，短期仍
需继续整固，操作上注意控制
仓位。

资产：周二按计划持股。
目前持有泽达易盛（688555）8
万股，华创阳安（600155）30万
股，今世缘（603369）3.8万股，水
井坊（600779）2.5万股，光正眼
科（002524）24万股，康泰生物
（300601）1.5万股，用友网络
（600588）5 万 股 ，浙 江 龙 盛
（600352）11万股。资金余额
960874.6 元 ， 总 净 值
18304354.6元，盈利9052.18%。

周三操作计划：用友网络
拟择机高抛，康泰生物、今世
缘、水井坊拟择机适当减仓，
浙江龙盛、光正眼科、华创阳
安、泽达易盛拟持股待涨。

胡佳杰

记者 4 月 6 日从银保监会
获悉，自2020年9月19日车险
综合改革实施以来，车险市场
保持总体平稳，“降价、增保、提
质”的阶段性目标初见成效，基
本符合改革预期。

数 据 显 示 ，改 革 实 施 半
年来，89%的保单签单保费下
降，其中保费降幅超过 30%
的保单占比达到 64%；三责
险平均保额由改革前的 89 万
元提升到 133 万元；截至 2 月

底，全国车险综合费用率同
比下降 9.39 个百分点，车险
手续费率同比下降 6.75 个百
分点。

银保监会有关负责人表
示，车险综合改革实施以来，车

险市场也出现了一些新情况、
新问题，银保监会计划组织10
个银保监局对5家主要财险法
人机构的12家省级分支机构开
展靶向检查。

据新华社

车险综合改革后 近九成保单签单保费下降

证监会集中公布
29条处罚信息

涉及多家券商和个人

证监会网站4月6日集中
公布了29条投行业务违规处
罚信息，处罚日期多在 1-3
月。涉及包含中山证券、中信
建投证券、海通证券、中金公
司、国金证券、东方证券、中信
证券和五矿证券等多家证券
公司。相关业务负责人也受
到监管谈话、警示函监管措施
等不同程度的行政处罚。券
商违规行为多包括对发行人
核查不充分、内部控制有效性
不足、未勤勉尽责督促发行人
等。 据央视

4月6日，备受市场关注的
深交所主板与中小板合并正式
实施。3家企业当日在深交所举
行上市仪式，成功登陆深市主
板。值得注意的是，这是两板合
并后的首批深市主板上市企
业。同时，四川33家中小板上
市企业，开启了主板市场之路。

当日，深市各大指数表现
平稳，中小100、中小300、中小
综 指 涨 幅 分 别 为 -0.11% 、
0.12%、0.28%，与当天大盘表现
基本一致。

深交所表示，两板合并不
会改变投资者门槛和交易机
制，对投资者的交易方式和交
易习惯不会产生直接影响，而
且合并对两板股票的流动性和
估值水平不会产生较大波动。

合并后总市值超过23万亿

中小板自 2004 年设立起
即定位为主板内设板块，在主
板制度框架下运行。经过近
17年的发展，中小板上市公司
整体上不断发展壮大，在市值
规模、业绩表现、交易特征等方
面已与主板趋同。

如在市值规模方面，统计
数据显示：截至4月2日，深市
主板有上市公司 468 家，总市
值约 10 万亿元；中小板有上
市公司 1004 家，总市值 13.4
万亿元。两板合并后，深市主
板公司数量约占 A 股上市公
司总数的 35%；深市主板总市
值超过 23 万亿元，约占 A 股
市场的三成。这一新的市场
格局有利于推动形成更为高
效、明晰的多层次资本市场体
系。

再看个股市值，中小板多
年发展孕育了不少大市值龙
头，与深主板的龙头公司规模
相近。截至4月2日，海康威视
最新市值超过5000亿元，紧随
其后，比亚迪、牧原股份的总市
值 也 分 别 超 过 4700 亿 元 、
3900亿元。

从业绩表现看，据开源证
券研究所统计，深市主板、中小
板公司在2017至2019年的营
业收入复合年均增长率分别为
10.4%、11.3%，净利润复合年
均 增 长 率 分 别 为 10.8% 、
12.2%，二者营业收入和利润
增速水平较为接近。

开源证券总裁助理兼研究
所所长孙金钜表示，中小板设立
的初衷是实现从深市主板到创
业板的平稳过渡。中小板与深
主板并无根本性差异，且在诸多
基本面指标上，中小板与主板的
界限并不明显。因此，深主板和
中小板的合并是水到渠成。

两个统一四个不变

今年 2 月 5 日，经中国证
监会批准，深交所启动合并
主 板 与 中 小 板 相 关 准 备 工
作。4 月 6 日，两板正式实施
合并。时间安排上与此前深
交所提及的“两个月过渡期”
刚好吻合。

深主板、中小板合并后会
发生哪些变化？证监会表示，

两板合并的总体安排是“两个
统一、四个不变”。“两个统一”
是指统一主板与中小板的业务
规则，统一运行监管模式。“四
个不变”是指板块合并后发行
上市条件不变，投资者门槛不
变，交易机制不变，证券代码及
简称不变。

专家认为，基于这些“不
变”，两板合并总体上对市场
运行和投资者交易的影响较
小。

南开大学金融研究院院长
田利辉认为，两板合并可以让
深交所厘清板块功能定位，让
投资者形成核准制主板和注册
制创业板不同的风险认知，让
证券监管减负瘦身进而精准监
管。

专家表示，两板合并将进
一步提高资本市场服务实体经
济能力。“深市主板与中小板合
并，能够形成一个更有广度和
深度的板块，与创业板各有侧
重，满足不同阶段企业发展融
资需求。”中金公司首席经济学
家彭文生说。

深交所主板与中小板正式合并

超23万亿板块启航 33家上市川企并入主板


