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新一轮退市改革大幕拉开。2020
年12月31日，沪深交易所分别发布退
市新规。

与征求意见稿相比，退市新规的调
整主要为优化重大违法“造假金额+造
假比例”退市指标、调整优化组合类财
务指标、完善重大违法类退市的限制减
持情形、完善交易类退市指标过渡期安
排等。

上交所指出，将坚决承担退市工作
主体责任，严格退市监管，坚决落实退
市制度中的各项要求，坚持应退尽退。

深交所表示，本轮深化退市制度改
革，是立足新发展阶段，构建与注册制
相匹配的常态化退市机制的重大举
措。下一步，深交所将坚决扛起退市实
施主体责任，坚定维护退市制度的严肃
性和权威性，持续推动完善并购重组、
破产重整制度，畅通多元化退出途径。

重大财务造假量化指标收紧

交易所指出，在本次反馈意见中，
部分意见建议从严设置比例指标和金
额指标，体现了市场对严惩财务造假行
为的强烈期待。因此，退市新规下调了
造假金额比例和绝对值，将造假考察年
限从3年减少为2年，造假金额合计数
由 10 亿元降至 5 亿元，造假比例从
100%降至50%，并新增营业收入造假
指标，进一步从严收紧量化指标。

具体调整为：根据中国证监会行政
处罚决定认定的事实，公司披露的营业
收入，或净利润，或利润总额，或资产负
债表连续两年存在虚假记载，虚假记载
总额达到5亿元以上，且超过该两年披
露相应数据合计金额的50%。

交易所指出，重大财务造假退市量
化指标只是证券重大违法 5 种退市指
标之一，其他4种情形如首发上市欺诈
发行、重组上市欺诈发行、年报造假规

避退市等均没有规定金额指标和比例
指标。公司如果触及其他 4 种重大违
法退市情形，不需触及此次新增的造假
金额和比例量化指标，只要触及退市情
形的，都将被退市。

优化退市整理期提高退市效率

退市新规还调整了财务组合指标
中营业收入扣除范围，强化相关信息披
露要求。退市新规明确，除与主营业务
无关的业务收入外，不具备商业实质的
收入均应当扣除。对于扣非净利润前
后孰低者为负值的公司，应当在年度报
告中明确披露营业收入扣除情况及扣
除后的营业收入金额，其年审会计师事
务所应当对此出具专项核查意见。

退市新规完善了重大违法类退市
的限制减持情形，明确触及重大违法类
强制退市公司的控股股东、实际控制
人、董事、监事、高级管理人员等特定主
体，自相关行政处罚决定事先告知书或
者司法裁判作出之日起至公司股票终
止上市并摘牌前，不得减持公司股份。

退市新规还优化了交易类退市指
标过渡期安排。有建议指出，考虑到拟
取消交易类退市指标的退市整理期安
排，在退市新规发布施行前，股票收盘
价触及了原上市规则面值退市标准的，
是否给予退市整理期交易机会尚不明
确。交易所表示，从给予市场充分预期
的角度出发，股票收盘价在退市新规施
行前后连续低于 1 元且触及终止上市
标准的，按照原规则进入退市整理期交
易。

此轮改革还增加信息披露及规范
运作存在重大缺陷且拒不改正的标准，
增加重大违法退市细化认定情形等。
同时，根据新证券法规定，取消了暂停
上市、恢复上市环节，优化退市整理期
等，提高退市效率。

中国证监会表示，本次沪深证券交
易所修订后的退市规则，对于提高上市
公司质量、改善资本市场整体环境、加
速优胜劣汰、强化投资者风险意识、引
导理性投资具有积极意义。

据新华社

新年第一天，华为与腾讯的矛盾陡
然公开化。1月1日，记者从华为方面证
实，因腾讯游戏率先单方面就双方合作
做出重大变更，导致华为不得不将腾讯
游戏从华为平台下架。随后腾讯方面也
发布声明，称正积极与华为方面协商并
争取尽快恢复。当晚，《王者荣耀》等腾
讯游戏又重新在华为应用市场上架。

“分手”
华为下架腾讯游戏

元旦节一早，市民林先生打开了华
为手机应用商店，打算下载腾讯的《王
者荣耀》这款游戏。然而出乎意料的
是，他搜索的结果竟然只有“王者荣耀
助手”等一些工具APP，这款游戏已经

“不翼而飞”。
事实上，就在当日凌晨，华为游戏社

区发布了《致华为游戏中心腾讯游戏用
户》的公告，称腾讯游戏于2020年12月
31日17时57分单方面就双方合作做出
重大变更，导致双方的继续合作产生重
大障碍。经过法务方面的谨慎评估，华
为不得不依照腾讯的单方面要求暂停相
关合作，将腾讯游戏从华为平台下架。

值得关注的是，华为在公告中称，

“我们敬佩腾讯游戏在行业内取得的成
就和绝对的市场地位，虽然不赞同，但
也理解腾讯基于此提出的要求。”

公告还显示，希望未来双方有机会
再次携手合作，为广大华为用户提供优
质的游戏内容服务。

随后，腾讯方面回应称，“因华为手
机游戏平台与我们的《手机游戏推广项
目协议》未能如期续约，导致腾讯游戏
的相关产品被突然下架。目前我们正
积极与华为手机游戏平台沟通协商，争
取尽快恢复。给各位用户带来的不便，
我们深表歉意。

但双方未披露未能达成合作的具
体细节。

1日晚间，记者在华为应用市场发
现，《王者荣耀》等腾讯游戏又重新上架。

分析
巨头大战抽成制度？

那么腾讯的新要求是什么？为何
二者会如此迅速的“割袍断义”？

事实上，这一切源于腾讯游戏与华
为手机游戏平台就《手机游戏推广项目
协议》未能如期续约，简而言之，也就是
双方就游戏下载的利润分成比例暂时
未能谈拢。

在此之前，大量国外游戏、视频与
音乐企业曾炮轰过苹果应用商店的抽
成制度，让约30%的“苹果税”成为一个
人尽皆知的事实。

与此同时，国内“华米 Ov”应用商
店的抽成制度也是一个公开的秘密。
伴随着这些厂商的手机保有量不断水
涨船高，除了游戏厂商的官网下载渠道
外，各手机厂商的应用商店，也成了相
关游戏下载的重要渠道。

对于游戏厂商来说，其运营游戏取
得的收入，势必有一部分要通过这一抽
成制度被手机厂商赚走。

曾有媒体报道称，2019 年小米互
联网服务业务（主要是游戏联合运营和
广告等）的毛利率高达 64.6%，同期其
智能手机业务的毛利率仅有7.2%。显
然，游戏联合运营已经成为了手机厂商
重要的利润来源之一。

在商场上没有绝对的朋友与敌人，
有的只是绝对的利益。这次两大巨头
就抽成制度展开大战，输赢暂时还难有
定论。而这能否改变国内相关抽成制
度的平衡，最终是否会有利于消费者，
显然更值得各界关注。

华西都市报-封面新闻记者付文超
综合北京日报客户端、澎湃新闻

证监会通报
豫金刚石信披违法调查情况

新华社北京1月1日电 证监会
近日通报豫金刚石信息披露违法案
件调查情况。

证监会信息显示，2020年4月，
豫金刚石业绩“变脸”，市场高度关
注，质疑其信息披露违法。结合对审
计机构检查发现的问题，证监会决定
对该公司立案调查。

经查，豫金刚石涉嫌重大财务造
假，2016年至2019年财务信息披露
严重不实。一是连续三年累计虚增利
润数亿元，二是未依法披露对外担保、
关联交易合计超40亿元。调查还发
现，在上述期间，实际控制人累计占用
上市公司资金超23亿元。

证监会表示，该案件是一起上市
公司长期系统性造假的典型案件，涉
案金额巨大，违法性质严重，市场影
响恶劣，证监会将依法严肃追究相关
单位和个人的违法责任。

A股退市新规落地

收紧量化指标 对财务造假说“不”
A股红盘收官

创业板“牛冠”全球
2020 年最后一个交易日，A 股

圆 满 收 官 ，四 大 股 指 涨 幅 均 逾
1.5%。全年，上证综指涨近14%，深
证成指涨逾 38%，创业板指数涨近
65%。其中，创业板指涨幅在全球主
要市场指数中雄踞榜首。

新冠肺炎疫情的冲击下，2020
年全球资本市场可谓让投资者频频

“见证历史”。如，3 月全球股市暴
跌，美股 10 天内 4 次熔断。但随着
各国央行和政府的大幅放水，各国股
市触底反弹，美股三大股指年内先后
创下历史新高。

A股亦在3月底再度触底反弹，
开启“爬坡”之路，进入7月份三大股
指更是出现连续飚涨行情，点燃上亿
股民投资热情，成交额持续破万亿
元。A 股成为“香饽饽”，北向资金
2020年累计净买入超2000亿元。

个股方面，2020 年“十大牛股”
( 非 次 新 股) 花 落 英 科 医 疗
(1482.34%)、上机数控(623.42%)、阳
光 电 源 (591.01% )、锦 浪 科 技
(535.96%)、天赐材料(402.66%)、迈
为 股 份 (382.03% )、坚 朗 五 金
(374.62%)、ST 抚钢(351.52%)、长城
汽车(339.66%)和酒鬼酒(338.99%)。

“今年押对这些股，捷安特换保时捷
不是梦。”

展望2021年，国盛证券指出，基
本面上，市场由博弈宏观经济波动，
向更微观的行业、个股景气度聚焦；
流动性上，货币信用政策不会大起大
落，股市流动性更重要。而随着基本
面与流动性进一步向微观下沉，A股
机构牛、结构牛行情将继续演绎。

“随着长期变量的积极变化逐步
显化，2021 年将成为未来权益时代
的开启之年，当前顺周期行情伴随基
本面修复进程实现跨年。”中原证券
分析师杨震宇表示，2021 年 A 股估
值分化基础仍然存在，可能会在今年
估值格局基础之上出现新一轮估值
分化行情。国内外市场的“成长风格
共振”，呼应国内资产端结构性变化，
未来继续看好成长风格。

综合新华社、中国新闻网

疑似“分成”惹的祸 华为下架腾讯游戏
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